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RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Senhores Acionistas,

Apresentamos o Relatério da Administragdo da XS4 Capitalizagdo S.A. (“XS4 Capitalizagéao”
ou “Companhia”, relativo ao semestre findo em 30 de junho de 2021 elaborados em consonancia
com as praticas adotadas no Brasil, incluindo o0s pronunciamentos emitidos pelo
Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), aplicaveis as entidades supervisionadas pela
Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP), incluindo as normas expedidas pelo Conselho
Nacional de Seguros Privados (CNSP), acompanhadas das respectivas Notas Explicativas e do
Relatério dos Auditores Independentes.

Descricdo e Estrutura dos Negdécios

A XS4 Capitalizagédo é uma sociedade por agdes, constituida em 19/08/2020, a época como subsidiaria
integral da Caixa Holding Securitaria S.A. (“Caixa Holding”), e com o objetivo social a distribuigéo, a
divulgagao, a oferta, a venda e o pos-venda de produtos de capitalizagdo de qualquer modalidade,
desenvolvidos ou que possam a vir ser desenvolvidos pela Companhia, nos termos da legislagao
aplicavel.

A Companhia foi constituida para a consecu¢do do acordo de associagdo firmado entre Icatu
Seguridade S.A. (“lcatu Seguridade”) e Caixa Seguridade Participagdes S.A. (“Caixa Seguridade”),
para a formalizagcdo de uma nova sociedade que explorara, pelo prazo de 20 anos, o ramo de
Capitalizacao na rede de distribuicdo da Caixa Econémica Federal (denominado “Balcdo CAIXA”)

Desta forma, em 30/03/2021 e com base no acordo de associagdo firmado, a XS4 Capitalizacdo passa
a ter sua composigao acionaria sendo 75% da Caixa Seguridade, onde detém 49,99% de suas agbes
ordinarias e 100% das agdes preferenciais. A Icatu Seguridade, por sua vez, detera 50,01% das agdes
ordinarias, montante este correspondente a 25% de participacdo do Capital Total da XS4
Capitalizacao.

Inicio das Operacgoes:

Em 21/06/2021, as primeiras comercializacdes de titulos de capitalizagdo foram realizadas em carater
de teste e em 05/07/2021, as operagdes de venda iniciaram formalmente em todo Territério Nacional.
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Opiniao

Examinamos as demonstracdes financeiras intermediérias da XS4 Capitalizagdo S.A. (Companhia)
que compreendem o balango patrimonial em 30 de junho de 2021 e as respectivas
demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos
fluxos de caixa para o semestre findo nessa data, bem como as correspondentes notas
explicativas, compreendendo as politicas contébeis significativas e outras informacdes
elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras intermediarias acima referidas apresentam
adequadamente, em todos 0s aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira, da XS4
Capitalizacdo S.A. em 30 de junho de 2021, o desempenho de suas operacoes e os seus fluxos
de caixa para o semestre findo nessa data, de acordo com as praticas contébeis adotadas no
Brasil aplicaveis as entidades supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros Privados -
SUSEP.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na segéo a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras
intermediarias”. Somos independentes em relagcdo a Companhia, de acordo com os principios
éticos relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas
profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria
obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os
mais significativos em nossa auditoria do semestre corrente. Esses assuntos foram tratados no
contexto de nossa auditoria das demonstracdes financeiras intermediarias como um todo e na

KPMG Auditores Independentes, uma sociedade simples brasileira e firma- KPMG Auditores Independentes, a Brazilian entity and a member firm of the
membro da rede KPMG de firmas-membro independentes e afiliadas & KPMG KPMG network of independent member firms affiliated with KPMG
International Cooperative (‘KPMG International”), uma entidade suica. International Cooperative (‘KPMG International”), a Swiss entity.



formacéo de nossa opinido sobre essas demonstracdes financeiras intermediérias e, portanto, ndo
expressamos uma opiniao separada sobre esses assuntos.

Ativo intangivel (direito de uso) - vida Gtil definida

Principais assuntos de auditoria

Como auditoria enderecou esse assunto

Conforme mencionado na nota explicativa n° 8,
a Companhia possui ativo intangivel,
relacionado ao direito de exclusividade para
comercializacdo de produtos de capitalizagéo na

Nossos procedimentos de auditoria incluiram,
dentre outros (i) leitura e entendimento dos
termos e condicdes do contrato firmado entre
as partes que subsidiaram o registro do direito

de uso; (i) a verificacdo do método de
amortizacdo aplicado frente ao prazo de
exclusividade do canal, e (iii) avaliacdo se as
divulgacdes nas demonstracdes financeiras
intermedidrias consideram as informacdes
relevantes.

rede de distribuicdo da Caixa Econémica
Federal, o qual € amortizado pelo método linear
durante o prazo do contrato. Dada a relevancia
do valor envolvido consideramos esse assunto
como principal assunto de auditoria.

Outros assuntos

Auditoria das demonstragdes financeiras do periodo anterior

O balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2020 e as demonstragées do resultado, do
resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa e respectivas
notas explicativas, foram anteriormente auditados por outros auditores independentes, que
emitiram relatério em 15 de marco de 2021, sem modificacéo.

Outras informagdes que acompanham as demonstragdes financeiras intermediérias e o relatério

dos auditores

A Administracdo da Companhia é responsavel por essas outras informacdes que compreendem o
Relatoério da Administracao.

Nossa opinido sobre as demonstragdes financeiras intermedidrias ndo abrange o Relatério da
Administracdo e nao expressamos qualgquer forma de conclusdo de auditoria sobre esse relatério.

Em conexdo com a auditoria das demonstracdes financeiras intermediarias, nossa
responsabilidade é a de ler o Relatério da Administracéo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério
estd, de forma relevante, inconsistente com as demonstracdes financeiras intermedidrias ou com
nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma
relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que hé distorcdo relevante no
Relatério da Administragdo, somos requeridos a comunicar esse fato. Ndo temos nada a relatar a
este respeito.

Responsabilidades da administracdo e da governanca pelas demonstracdes financeiras

intermedidrias

A administracao é responsavel pela elaboracéo e adequada apresentacdo das demonstracoes
financeiras intermediarias de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil aplicaveis as
entidades supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP, e pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracédo de demonstracoes

KPMG Auditores Independentes, a Brazilian entity and a member firm of the
KPMG network of independent member firms affiliated with KPMG
International Cooperative (“KPMG International’), a Swiss entity.
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International Cooperative (‘KPMG International”), uma entidade suica.



financeiras intermediarias livres de distorcao relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstragdes financeiras intermediérias, a administracao é responsavel pela
avaliacdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os
assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contéabil na
elaboracdo das demonstracdes financeiras intermedidrias, a ndo ser que a administracao pretenda
liquidar a Companhia ou cessar suas operacdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para
evitar o encerramento das operacdes.

Os responsaveis pela governangca da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela
supervisdo do processo de elaboracdo das demonstracdes financeiras intermediérias.

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstracdes financeiras intermediarias

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras
intermediarias, tomadas em conjunto, estao livres de distorcédo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga
razoavel € um alto nivel de seguranca, mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de
acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais
distorgdes relevantes existentes. As distor¢cdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de
uma perspectiva razoavel, as decisdes econémicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstracdes financeiras intermediérias.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

— Determinamos a materialidade de acordo com o nosso julgamento profissional. O conceito de
materialidade ¢ aplicado no planejamento e na execucao de nossa auditoria, na avaliagédo dos
efeitos das distor¢des identificadas ao longo da auditoria, das distor¢cdes ndo corrigidas, se
houver, sobre as demonstracdes financeiras intermedidrias como um todo e na formacéo da
nossa opiniao.

— A determinacédo da materialidade é afetada pela nossa percepcao sobre as necessidades de
informacdes financeiras pelos usuérios das demonstragdes financeiras intermedidrias. Nesse
contexto, é razoavel gue assumamos que 0s usuérios das demonstracdes financeiras
intermediarias: (i) possuem conhecimento razodvel sobre os negdcios, as atividades comercias
e econdmicas da Companhia e a disposicdo para analisar as informacdes das demonstragdes
financeiras intermediarias com diligéncia razoavel, (i) entendem que as demonstragdes
financeiras sédo elaboradas, apresentadas e auditadas considerando niveis de materialidade; (iii)
reconhecem as incertezas inerentes a mensuracao de valores com base no uso de estimativas,
julgamento e consideracdo de eventos futuros; e (iv) tomam decisdes econémicas razoaveis
com base nas informacdes das demonstracdes financeiras.

— Ao planejarmos a auditoria, exercemos julgamento sobre as distorcoes que seriam
consideradas relevantes. Esses julgamentos fornecem a base para determinarmos: (a) a
natureza, a época e a extensao de procedimentos de avaliacdo de risco; (b) a identificagédo e
avaliacao dos riscos de distorgao relevante; e (c) a natureza, a época e a extensao de
procedimentos adicionais de auditoria.

— A determinacao da materialidade para o planejamento envolve o exercicio de julgamento
profissional. Aplicamos frequentemente uma porcentagem a um referencial selecionado como
ponto de partida para determinarmos a materialidade para as demonstracdes financeiras como
um todo. A materialidade para execucéo da auditoria significa o valor ou os valores fixado(s)
pelo auditor, inferior(es) ao considerado relevante para as demonstragdes financeiras como um
todo, para adequadamente reduzir a um nivel baixo a probabilidade de que as distorgdes nao
corrigidas e nao detectadas em conjunto excedam a materialidade para as demonstracoes



financeiras como um todo.

— ldentificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstracdes financeiras
intermedidrias, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccéo de
distorcao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, j& que a fraude
pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omisséo ou
representagoes falsas intencionais.

— Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao, com o objetivo de
expressarmos opiniao sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

— Avaliamos a adequacao das politicas contébeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contdbeis e respectivas divulgacoes feitas pela administracdo.

— Concluimos sobre a adequacéo do uso, pela administracédo, da base contébil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacdo a eventos ou condicdes que possam levantar duvida significativa em relacéo a
capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza
relevante, devemos chamar atencao em nosso relatério de auditoria para as respectivas
divulgagdes nas demonstragdes financeiras intermedidrias ou incluir modificagdo em nossa
opiniao, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estao fundamentadas nas
evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condicdes
futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em continuidade operacional.

— Avaliamos a apresentacédo geral, a estrutura e o conteldo das demonstragdes financeiras
intermedidrias, inclusive as divulgacoes e se as demonstracdes financeiras intermediarias
representam as correspondentes transagoes e 0s eventos de maneira compativel com o
objetivo de apresentacéo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive
as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com os responséaveis pela governanca,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstragdes financeiras intermediarias do semestre corrente e que, dessa maneira,
constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério
de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgacéo publica do assunto, ou
quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o0 assunto nao deve ser
comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicacdo podem,
dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicacdo para o interesse
publico.

Rio de Janeiro, 25 de agosto de 2021

KPMG Auditores Independentes
CRC SP-014428/0-6 F-RJ

T

Contador CRC 1SP167720/0-1
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Balangos Patrimoniais

Demonstragdes financeiras intermediarias para o semestre findo em

de 30 de junho de 2021
(Em milhares de reais)

ATIVO

CIRCULANTE

Disponivel

Caixa e Bancos

Equivalente de Caixa
Aplicagoes

Titulos e Créditos a Receber
Créditos Tributarios e Previdenciarios
Outros Créditos

ATIVO NAO CIRCULANTE
REALIZAVEL A LONGO PRAZO
Outros Valores e Bens
Intangivel

Despesas Pré-Operacionais

TOTAL DO ATIVO

Nota 5
Nota 5

Nota 6

Nota 7
Nota 8
Nota 9

30/06/2021

31/12/2020

74.463

56.275

82

71

11
74115
266

212
54
191.601

3.736

3.736
180.000
7.865

266.064

56.275

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras intermediarias.
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Balangos Patrimoniais

Demonstra¢des financeiras intermediarias para o semestre findo em
de 30 de junho de 2021

(Em milhares de reais)

30/06/2021 31/12/2020

PASSIVO

CIRCULANTE 9.370 264
Contas a Pagar 8.539 264
Obrigagdes a Pagar 247 215
Impostos e Encargos Sociais a Recolher 225 49
Encargos Trabalhistas 100 -
Impostos e Contribuicdes 7 -
Outras Contas a Pagar Nota 9 7.958 -
Depésitos de Terceiros 2 -
Provisdes Técnicas - Capitalizagdao Nota 10 0 -
Outros Débitos — Direitos de Uso 831

PASSIVO NAO CIRCULANTE 2910 -
Outros Débitos — Direitos de Uso Nota 7 2.910 -
PATRIMONIO LiQUIDO Nota 12 253.784 56.011
Capital Social 56.000 56.000
Aumento de Capital em Aprovacao 18.670 -
Reserva de Capital 180.000 -
Reservas de Lucros 11 11
Prejuizos Liquidos do Semestre (897) -
TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LiQUIDO 266.064 56.275

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras intermediarias.
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Demonstragdes dos Resultados e Outros Resultados Abrangentes
Para o Semestre Findo em 30 de junho de 2021
(Em milhares de reais, exceto o lucro prejuizo liquido por a¢ao)

30/06/2021

Arrecadagao com Titulos de Capitalizagcéo 1
Receitas Liquidas com Titulos de Capitalizagao

Custo de Aquisicao -
RESULTADO COM OPERAGOES DE CAPITALIZAGCAO 1
Despesas Administrativas (1.408)
Despesas com Tributos (37)
Resultado Financeiro 550
RESULTADO OPERACIONAL (895)
Ganhos e perdas com ativos n&o correntes -
RESULTADO ANTES DOS IMPOSTOS E

PARTICIPACOES (895)
Imposto de Renda (2)
PREJUIZO LiQUIDO DO SEMESTRE (897)
Quantidade de Agdes 199.007.867
Prejuizo Liquido do Semestre por A¢ao - R$ (0,00)

As notas explicativas sa@o parte integrante das demonstragées financeiras intermediarias.
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Demonstragoes das Mutagoes do Patriménio Liquido
Para os Semestres Findos em 30 de junho de 2021 e 2020
(Em milhares de reais)

. . Reserva de Reserva Prejuizos
Capital Social Capital Legal Acumulados Total
Saldos em 31 de dezembro de 2020 56.000 - 1 - 56.011
Aumento de capital 18.670 - - 18.670
Prejuizo Liquido Semestre - - (897) (897)
Reserva de Capital -AGE margo/2021 - 180.000 - 180.000
Saldos em 30 de junho de 2021 74.670 180.000 1 (897) 253.784

As notas explicativas sao parte integrante das demonstrac¢des financeiras intermediarias.
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Demonstrag¢oes dos Fluxos de Caixa
Para o Semestre Findo em 30 de junho de 2021
(Em milhares de reais)

_30/06/2021
ATIVIDADES OPERACIONAIS
Prejuizo liquido do semestre 897)
Ajustes para:
Variagao nas contas patrimoniais:
Aplicagbes (17.840)
Créditos Tributarios e Previdenciarios (212)
Despesas Pré-Operacionais (7.864)
Outros Ativos (3.790)
Outras Contas a Pagar 7.959
Outros Passivos 4.056
Caixa consumido pelas Operagoes (18.588)
Imposto sobre o lucro pagos - .
Caixa Liquido Gerado nas Atividades Operacionais (18.588)
ATIVIDADES DE INVESTIMENTO -
Caixa Liquido Consumido nas Atividades de Investimento (18.588)
ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Integralizagao de Capital 18.670
Caixa Liquido Consumido nas Atividades de Financiamento 18.670
Reducao liquida de caixa e equivalentes de caixa 82
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do semestre -
Caixa e equivalentes de caixa no final do semestre 82

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras intermediarias
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XS4 Capitalizagao S.A.

Notas explicativas da Administracdo as Demonstragdes Financeiras Intermediarias
para o semestre findo em 30 de junho de 2021

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A XS4 Capitalizagdo S.A (denominada “XS4 Capitalizagao” ou “Companhia”), constituida em 19 de agosto de 2020,
€ uma sociedade por agdes, inscrita sob o CNPJ n° 38.155.804/0001-32, tem sua sede localizada na Avenida Oscar
Niemeyer, n° 2000 - Ed Agwa Corporate, SL 1701 — Rio de Janeiro — Brasil, e a época de sua constituicdo sendo
uma subsidiaria integral da Caixa Holding Securitaria S.A. (“Caixa Holding Securitaria”), tendo por objeto social a
distribuicdo, a divulgacao, a oferta, a venda e o pés-venda de produtos de capitalizagdo de qualquer modalidade,
desenvolvidos ou que possam vir a ser desenvolvidos pela Companhia, nos termos da legislagdo aplicavel.

No contexto da reestruturagdo da operagao de seguros do Grupo Caixa Seguridade (“Grupo”), a Companhia foi
constituida como lastro para a azienda prevista no acordo de associagao firmado entre Icatu Seguridade S.A. (“Icatu
Seguridade”) e Caixa Seguridade Participacées S.A. (“CAIXA Seguridade”), empresa lider do Grupo, para a
formacdao de uma nova sociedade que explorara, pelo prazo de 20 anos, o ramo de Capitalizagdo na rede de
distribuicdo da Caixa Econdmica Federal (denominado “Balcdo CAIXA”), conforme detalhado no acordo apresentado
abaixo:

1.1 Acordo Icatu

No dia 20 de janeiro de 2020, em continuidade ao processo competitivo para reestruturacdo de sua operacgéo de
seguros divulgado por meio de fato relevante em 10 de maio de 2019, a Caixa Seguridade Participagbes S.A.
(“CAIXA Seguridade”) comunicou ao mercado em geral que firmou com a Icatu Seguridade S.A. (“lcatu”) acordo de
associacao (“Acordo Icatu”) para a formagéo de uma nova sociedade que explorara, pelo prazo de 20 anos, o ramo
de capitalizagdo na rede de distribuicdo Balcao CAIXA.

Nos termos do Acordo Icatu, a CAIXA Seguridade mantera 75% de participacdo no capital total da XS4
Capitalizagao, sendo titular de 49,99% de suas ac¢es ordinarias e 100% das a¢des preferenciais. A Icatu, por sua
vez, detera 50,01% das ag¢des ordinarias, em montante correspondente a 25% de participagéo no capital total da
XS4 Capitalizagao.

Em 30 de margo de 2021, a Companhia, através de Assembleia Geral Extraordinaria, ratifica o acordo de
associagao, onde a Icatu subscreveu o aumento de capital na XS4 Capitalizagdo no valor total de R$ 180.000 (cento
e oitenta milhdes de reais), valor este que sera repassado pela Companhia a Caixa Econdmica Federal (“CAIXA”)
nos termos da outorga por ela concedida (upfront) e a CAIXA Seguridade celebrard com a XS4 Capitalizagdo um
contrato de distribuicdo, que conferira a XS4 Capitalizacao o direito de explorar o Balcdo Caixa por 20 anos.

A XS4 Capitalizagao ira remunerar a CAIXA Seguridade com as despesas totais de comercializagéo por produto em
valores pré-definidos além de uma taxa de performance atrelada ao desempenho anual e a lucratividade. A Icatu
também pagara a CAIXA um bénus anual correspondente a 75% do valor dos dividendos liquidos recebidos pela
Icatu da XS4 Capitalizagdo que excederem a determinadas metas estabelecidas para referido ano.

A XS4 Capitalizagdo tera gestdo e governanga compartilhada entre CAIXA Seguridade e Icatu de forma a
potencializar os pontos fortes de cada acionista, observando as melhores préaticas de governanga corporativa. Nesse
sentido, cada acionista indicard quatro membros para o Conselho de Administragdo, com a presidéncia rotativa e
alternada entre os acionistas. A Diretoria Executiva da XS4 Capitalizagdo sera composta por quatro membros, com
indicagéao paritaria por parte dos acionistas e funcionara de forma colegiada e compartilhada.

O fechamento da operacgéo e a implementagéo da parceria estdo sujeitos ao cumprimento de diversas condi¢des
suspensivas, nao obstante as autorizagdes ja concedidas pelo Banco Central do Brasil (BACEN), pelo Conselho
Administrativo de Defesa Econdmica (CADE) e pela Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP).

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragées financeiras intermediarias.
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1.2 Autorizacao da SUSEP para operagao

Em 27 de outubro de 2020, por meio da portaria numero 7.692, a Superintendéncia Nacional de Seguros Privados
— SUSEP concedeu a XS4 Capitalizagao S.A. autorizagcdo para operar titulos de capitalizagdo em todo o territério
nacional. Central do Brasil em abril de 2018, aprovada em definitivo pela Superintendéncia de Seguros Privados -
SUSEP em fevereiro de 2019 pela Portaria n® 7.282/2019.

Em 04 de abril de 2021, através da Portaria SUSEP n° 7.814, foi aprovado o aumento de capital, conforme Ata da
Assembleia Geral Extraordinaria de 30/03/2021, no montante de R$18.670 milhdes gerando a emissdo de 13.334
novas agdes sendo 6.667 agoes preferenciais e 6.667 acdes ordinarias. Com esta aprovagao, o Capital Total passa
a ser de R$74. 670 milhdes

2. APRESENTAGAO E ELABORAGAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS

As demonstragdes financeiras intermediarias (“demonstracdes”) foram elaboradas conforme os dispositivos da
Circular n® 517/15 da Superintendéncia de Seguros Privados (“SUSEP”), Resolugdo n° 321/15 do Conselho Nacional
de Seguros Privados (“CNSP”) e suas alteragdes posteriores e os pronunciamentos técnicos, as orientagdes e as
interpretacdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (“CPC”) quando referendadas pela SUSEP,
doravante denominadas, em seu conjunto, “praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes
autorizadas a funcionar pela SUSEP”. As demonstracdes sdo apresentadas seguindo o critério de comparabilidade
estabelecido pelo “CPC 21(R1) — Demonstragao Intermediaria”.

As demonstragdes financeiras intermediarias foram autorizadas para emissao pelo Conselho de Administragdo em
17 de agosto de 2021.

2.1. Base de Mensuragao

Os valores contidos nas demonstracgdes financeiras intermediarias sdo expressos em Reais (R$), arredondados em
milhares (R$000), exceto quando indicado de outra forma, e foram mensurados pelo custo histérico, com excegéo
dos seguintes itens reconhecidos no balango patrimonial:

e Caixa e Equivalente de Caixa.

¢ Instrumentos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado.

e Provisdes técnicas, mensuradas de acordo com as determinagbes da SUSEP.

2.2. Moeda Funcional e de Apresentagao

As atividades da Companhia sdo desenvolvidas em um ambiente que adota o Real (R$) como moeda funcional e
de apresentagao e, portanto, essas demonstracoes financeiras intermediarias sdo expressas nessa mesma moeda.

3. RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As principais praticas contabeis utilizadas na preparagcdo das demonstragdes financeiras intermediarias estio
demonstradas a seguir. Essas praticas foram aplicadas consistentemente para todos os periodos comparativos
apresentados.

3.1. Apuragéo do resultado

As receitas dos planos de capitalizagao s&o reconhecidas contabilmente no més de sua emissao, de acordo com os

tipos de arrecadacgéo, podendo ser em pagamentos mensais ou em pagamento Unico. Cada titulo tem um valor
nominal, que é atualizado monetariamente.

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragées financeiras intermediarias.
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O resultado é apurado pelo regime contabil de competéncia e considera o seguinte:

A receita com titulos de capitalizacdo de pagamento Unico é registrada integralmente quando da emissédo dos
respectivos titulos

A receita com titulos de capitalizagdo de pagamento mensal é registrada conforme abaixo:
e Primeira mensalidade quando da respectiva emissao;
e Demais mensalidades quando do efetivo recebimento.

As correspondentes provisdes técnicas sdo constituidas simultaneamente ao reconhecimento das receitas.
As despesas com colocagao de titulos de capitalizagao, classificadas como “Custo de aquisi¢ao”, sdo reconhecidas
contabilmente quando incorridas.

3.2. Balan¢o patrimonial

e A Companhia efetua a revisdo dos valores registrados no ativo e no passivo circulante, a cada data de
elaboragao das demonstragdes financeiras, com o objetivo de classificar para o ndo circulante aqueles cuja
expectativa de realizagéo ultrapassar o prazo de 12 meses subsequentes a respectiva data-base.

e Os ativos e passivos sem vencimento definido tiveram seus valores registrados como circulante, e os
passivos de provisdes técnicas acompanham suas caracteristicas e objetivos.

3.3. Caixa e Equivalentes de Caixa

Abrangem saldos de caixa, depésitos bancarios e, quando aplicavel, investimentos financeiros ndo cotizados e
consequentemente em transito.

Sao considerados equivalentes de caixa somente o valor dos caixas do Fundo de Investimento exclusivo que foi
constituido para servir como garantia das reservas técnicas.

3.4. Instrumentos financeiros

A Companbhia efetua a avaliacdo de seus instrumentos financeiros, em consonancia aos Pronunciamentos Técnicos
CPC’s 38, 39, 40 (R1) e 46, cujos critérios de classificacdo, mensuracao e avaliagao, descritos a seguir:

3.4.1. Mensurados ao valor justo por meio do resultado

Um ativo financeiro é classificado pelo valor justo por meio do resultado quando a Companhia gerencia tais
investimentos e toma decisbes de compra e venda baseadas em seus valores justos de acordo com a gestdo de
riscos e estratégia de investimentos. Ativos financeiros registrados pelo valor justo por meio do resultado sao
medidos pelo valor justo e mudangas no valor justo desses ativos sdo reconhecidas no resultado do periodo.

Em 30/06/2021, 100% de todos os ativos investidos estéo utilizando esse tipo de marcagao ao valor justo por meio
do resultado.

3.5. Intangivel

Os ativos intangiveis séo registrados inicialmente, pelo custo de aquisicdo ou pelo valor apurado por meio de
avaliagao técnica e sdo amortizados ao longo da sua vida util econdmica, sendo avaliados em relagéo a perda por
redugéo ao valor recuperavel sempre que houver indicagdo de perda do valor econdmico do ativo. A Companhia
adota o método linear na amortizagao de seus ativos com vida util dos contratos de direito de exclusividade para a
comercializagdo de produtos nos canais de parcerias, sdo0 amortizados de acordo com a vigéncia prevista em
contrato, ou seja, 20 anos.

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragées financeiras intermediarias.



CAIXA

\ capitalizagao \

XS4 Capitalizagao S.A.

Notas explicativas da Administracdo as Demonstragdes Financeiras Intermediarias
para o semestre findo em 30 de junho de 2021

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

O periodo e o0 método de amortizacao para os ativos intangiveis séo revisados, no minimo, ao final de cada exercicio
social. Mudangas na vida util estimada ou no consumo esperado dos beneficios econdmicos futuros desses ativos
sdo contabilizados por meio de ajustes no periodo ou método de amortizagdo, conforme o caso, e séo tratadas
como “mudangas de estimativas contdbeis”. A amortizagao de ativos intangiveis com vida definida é reconhecida
na rubrica “Despesas Administrativas”, no resultado. Ganhos e perdas resultantes da baixa de um ativo intangivel
sao mensurados como diferenga entre o valor liquido obtido da venda e o seu valor contabil residual e sao
reconhecidos na rubrica “Resultado Patrimonial”’, no momento da baixa do ativo.

3.6. Imposto de renda e contribuig¢ao social corrente e diferido

Ativos e passivos tributarios correntes dos semestres findos em 2021 e 2020 foram mensurados ao valor
recuperavel esperado ou a pagar. O imposto de renda foi calculado com base no resultado do periodo, pela
aliquota de 25%.

A Contribui¢cao Social sobre o Lucro Liquido — CSLL foi calculada com base no resultado do periodo, pela aliquota
de 15%, ajustado por adigbes e exclusbes previstas na legislagéo fiscal em vigor.

Em 01 de marcgo de 2021, foi publicada a MP N° 1034, que altera a Lei n° 7.689/1988, para majorar a aliquota da
Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido — CSLL de 15% para 20% a partir de 1° de Julho 2021.

O imposto de renda e a contribuigdo social diferidos refletem os efeitos das diferengas temporarias na data do
balango entre as bases fiscais de ativos e passivos e seus valores contabeis.

O reconhecimento de imposto de renda e de contribuicao social diferidos no ativo é feito com base nas
expectativas da Administragdo sobre a realizagdo dos resultados fiscais tributaveis futuros e sobre certas
diferencas temporarias, cujas expectativas estdo baseadas em projecdes elaboradas e aprovadas para periodos
de até dez anos.

Com aprovacao da MP N° 1034, que altera a Lei n°® 7.689/1988 para majorar a aliquota da CSLL de 15% para
20%, a Companhia avaliou e nao identificou expectativa de baixa das provisdes néo dedutiveis até 31/12/2021
para sustentar a constituicdo do crédito tributario diferido.

3.7 Provisoes Técnicas

Provisdo Matematica para Capitalizagao

A provisao representa o montante dos pagamentos efetuados pelos subscritores, deduzidos das cotas de sorteio e
de carregamento, quando previstas, acrescidos mensalmente da taxa de juros e do indice de corre¢do previstos no
plano aprovado.

Provisdo para Resgates
A proviséo representa os valores de resgates ainda ndo pagos até a data-base das Demonstracdes, incluida a
parcela correspondente a distribuicdo de bdnus ja devidos.

Provisdo para Sorteios a Realizar

A provisao é constituida para cobrir os sorteios que ja foram custeados, mas que na data-base da constituicao ainda
nao tenham sido realizados.

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragées financeiras intermediarias.
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Provisdo de Sorteios a Pagar

A provisao corresponde aos valores dos prémios de sorteios devidos e ainda ndo pagos atualizados monetariamente
entre a data do sorteio e a data da efetiva liquidagdo. Dado o recente inicio das operagdes, ndo havia titulos
sorteados até a data-base desta publicagao.

Provisdo para Despesas Administrativas
A provisao é constituida para a cobertura dos valores esperados das despesas administrativas dos planos de
capitalizagao.

3.8 Estimativas

A preparagao das demonstragdes financeiras intermediarias de acordo com as normas do CPC requer que a
Administracao faga julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicagado de politicas contabeis e os valores
reportados de ativos, passivos, receitas e despesas.

Os resultados reais podem divergir dessas estimativas. Estimativas e premissas sao revistas de maneira continua.
Revisbes com relagéo a estimativas contabeis sdo reconhecidas no periodo em que as estimativas séo revisadas e
em quaisquer periodos futuros afetados.

As notas explicativas de Aplicagcdes Financeiras incluem:

(i) informacgdes sobre julgamentos criticos referentes as politicas contabeis adotadas que tem efeitos
significativos sobre os valores reconhecidos nas demonstragdes financeiras;
(i) informagdes sobre incertezas, sobre premissas e estimativas que possuam um risco de resultar em um

ajuste dentro do proximo periodo contabil.
3.9 Novas Normas Contabeis Ainda Nao Adotadas

O pronunciamento a seguir entrara em vigor para periodos apdés a data destas demonstracées financeiras
intermediarias e nao foi adotado antecipadamente:

3.10 IFRS 9 (CPC 48) — Instrumentos Financeiros

O pronunciamento visa substituir a IAS 39 —Instrumentos Financeiros (CPC 38): Reconhecimento e Mensuragao. A
IFRS 9 é aplicavel para instrumentos financeiros, em vigor a partir de 1° de janeiro de 2018, exceto para as entidades
seguradoras que optarem por continuar a utilizar o IAS 39 até 1° de janeiro de 2023.

3.11 — Arrendamento Mercantis

O Pronunciamento estabelece o reconhecimento, mensuracgéo, apresentagéo e divulgagédo de arrendamentos e tem
sua efetividade a partir de 1° de janeiro de 2021. A Companhia analisou todos os contratos de arrendamento e foi
identificado 1 contrato de arrendamentos e leasing, que estd enquadrado na categoria: Iméveis. Na avaliagao
efetuada temos o montante, de aproximadamente, R$ 3.735 milhdes nos ativos da companhia.

Em linha com o permitido pela norma, foram desconsiderados do escopo da analise:

(i) arrendamentos de curto prazo (inferiores a 12 meses); e

(i) contratos com valores inferiores a U$D 5 mil (R$ 20 mil).

A Companhia adotou o IFRS 16 (CPC 06 R2) em 1° de janeiro de 2021 como referendado pela Superintendéncia
de Seguros Privados — SUSEP em 22/09/2020.Na transi¢gdo a Companhia aplicou o CPC 06 (R2)/IFRS 16, usando
a abordagem retrospectiva modificada, que ndo exige comparabilidade na apresentagdo das informagbes de
periodos anteriores. Os contratos sao capitalizados no inicio do arrendamento mercantil no ativo nao circulante, na

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragées financeiras intermediarias.
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rubrica Ativo de Direito de Uso, pelo valor presente dos pagamentos fixos, com contrapartida ao Passivo de
Arrendamento, segregado entre circulante e n&o circulante, considerando os prazos previstos de pagamentos,
conforme contrato. Sobre o custo sdo acrescidos, quando aplicavel, os custos iniciais diretos incorridos na
transacao.

Ao calcular o valor presente dos pagamentos do arrendamento, a taxa adotada considera o custo de captagao
baseado no indice prontamente observavel somado a um spread de risco da Companhia, excluindo-se garantias
dadas nas operagdes de financiamentos. Essas taxas de juros foram avaliadas considerando o periodo do
arrendamento mercantil sem os efeitos da intengdo de renovagdo. Com base na dificuldade em calcular um rating
sintético para a seguradoras, pelas limitagdes especificas do negdcio da companhia, ficamos com as seguintes
alternativas para utilizagdo como spread de risco:

e Utilizamos como rating, um grau de investimento com base nos spreads disponibilizados no site da ANBIMA.
e Utilizamos o Capital Rate do imével da matriz como spread.
e Levamos em consideragao as parcelas dos arrendamentos.

A depreciagéo do ativo de direito de uso é contabilizada de forma linear conforme prazo do contrato.
Os juros financeiros do passivo de arrendamento sédo contabilizados na despesa financeira.

Os impactos da adogao

Valores antes da Adogao do Valores Apods a adogao do

do CPC 06 (R2)/IFRS 16 CPC 06 em 31/12/2020 Ajuste CPC 06 R2 em 01/01/2021
no balang¢o patrimonial:
Ativo
Circulante 56.275 56.275
Nao Circulante - -
Direito de uso - IFRS 16 - 3.741 3.741
56.275 3.741 60.016
Passivo
Circulante 49 49
Arrendamento Mercantil a Pagar - IFRS 16 831 831
Nao Circulante - -
Arrendamento Mercantil a Pagar - IFRS 16 2910 2.910
Patriménio Liquido 56.226 56.226
56.275 3.741 60.016

4. GESTAO DE RISCO
A Estrutura de Gestéo de Riscos (EGR), conforme previsto na Circular SUSEP n° 517/2021, encontra-se em fase
de implementacido, tendo em vista a data de constituicdo da Companhia. Como parte do processo de

implementagao, foi elaborada uma Politica de Gestao de Riscos, que se encontra em fase de aprovacao pelo
Conselho de Administragdo, bem como esta sendo elaborado um cronograma de atividades a serem executadas.

4.1. Sistema de Controles Internos e Gestao de Riscos

A EGR utilizara do Sistema de Controles Internos na segunda linha, cuja politica foi elaborada e encontra-se em
aprovagao pelo Conselho de Administragao.

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragées financeiras intermediarias.
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4.2. Gerenciamento, Acompanhamento e Mensurag¢ao dos Riscos
4.2.1. Principais Riscos Associados
4.2.1.1. Risco de Crédito

Consiste na possibilidade de ocorréncia de perdas associadas ao ndo cumprimento pelas contrapartes de suas
obrigacgbes financeiras nos termos pactuados. Risco de que o emissor do titulo possa ndo honrar o principal e/ou o
pagamento de juros.

Em 30/06/2021, 100%, estao alocados em titulos emitidos pelo Tesouro Nacional (risco soberano) ou em ativos da
menor categoria de risco possivel (classe AAA da tabela), segundo melhores praticas de mercado. O volume de
aplicagdes em operagbes compromissadas lastreadas nos titulos publicos federais totaliza R$ 59.351 milhdes.
Quotas de fundos de investimento ndo exclusivos e outras aplicagdes totalizam R$ 14.765 milhées em
30/06/2021. As alocac¢des em fundos de investimentos nao exclusivos que incluem titulos publicos estao sujeitas
as suas respectivas Politicas de Investimentos, as quais estdo associadas aos seus respectivos niveis de riscos.

4.2.1.2. Risco de Mercado

Os riscos de mercado sdo decorrentes da possibilidade de materializagdo de perdas resultantes de oscilagbes nos
precgos, cotacdes de mercado, bem como das taxas de juros ou outros fatores de risco.

O gerenciamento do risco de mercado é realizado dentro da estrutura da Caixa Capitalizagao.

O controle do risco de mercado é baseado no modelo Value at Risk - VAR, que demonstra a maior perda esperada
de um ativo ou carteira, para um determinado horizonte de tempo e dada uma probabilidade de ocorréncia.

A principal metodologia empregada pela Companhia para o gerenciamento do risco de mercado é o célculo do VaR
(Value at Risk) paramétrico. Além do calculo do VaR, sao realizados testes de stress para verificar a perda potencial
em cenarios extremos. O risco de mercado € acompanhado por meio de relatérios de periodicidade minima mensal
e analises quando o cenario de mercado € alterado, com informagdes sobre o VaR e nivel de stress da carteira.

A analise de sensibilidade das aplicagdes financeiras foi elaborada levando em consideragao:

) O VaR paramétrico: perda maxima esperada da carteira, a dado nivel de confianga em horizonte de
tempo determinado. O horizonte do VaR é de 1 més, estimado utilizando dados histéricos desde
dezembro/2010, com nivel de confianca de 95%, e metodologia EWMA (médias moveis
exponencialmente ponderadas) para o calculo da volatilidade, com Lambda variando conforme fator de
risco.

N DVO01 (dollar—value for one basis-point). medida de sensibilidade do preco de um titulo de renda fixa em
relacdo a variagdo de 1 (um) basis-point (0,01%) na taxa de juros a qual sua remuneragao esta
associada.

No quadro a seguir sdo apresentadas:
- A perda maxima esperada em um més com 95% de confianga, por meio da metodologia VaR paramétrico;

- A perda com a oscilagédo de 1 (um) basis-point (0,01%) na taxa de juros pela metodologia DVO01.
- O fator de decaimento Lambda da metodologia EWMA.

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragées financeiras intermediarias.
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30/06/2021

Fatores de Risco VAR Exposicao

Pré-fixado - DI 0,01% 9.173

4.2.1.3. Risco de Liquidez

Consiste na possibilidade de uma Companhia nédo ser capaz de responder aos seus compromissos de pagamentos
em funcao do descasamento de prazo entre seus ativos e passivos, ou da queda do valor dos ativos em fungéo da
falta de liquidez destes no mercado. A Administragéo possui visibilidade mensal a carteira da Companhia, discutindo
regularmente em suas reunides a posicao dos investimentos levando em conta a sua liquidez e expectativa de
rentabilidade.

A necessidade de liquidez de longo prazo sera monitorada por meio do gerenciamento de ativos e passivos (ALM -
Assets and Liabilities Management) em avaliagdes periddicas, considerando estimativas de fluxos de recebimentos
e desembolsos segundo premissas definidas internamente pela Diretoria de Investimentos.

Vale ressaltar que a Companhia faz um bloqueio em ativos, aceitos pelo Conselho Monetario Nacional para
cobertura das provisdes técnicas e de 20% dos ativos livres liquidos do Capital Minimo Requerido (CMR), mantendo
uma situagao de liquidez em relagéo ao capital de risco.

30/06/2021
Ativos e passivos Até 1 ano Total
Caixa e bancos 71 71
Equivalente de Caixa 11 11
Aplicagbes Financeiras 74.115 74.115
Total de ativos 74.197 74.197
Contas a pagar 8.536 8.536
Total de passivos 8.536 8.536

Os ativos financeiros, em sua maioria, possuem liquidez imediata e podem ser resgatados a qualquer momento.
Desta forma a expectativa de exigibilidade e realizagdo avaliadas com prazos distintos no aging nao representa
risco.

5. APLICAGOES FINANCEIRAS
5.1. Classificagdo por Categoria e Faixa de Vencimento

As quotas de fundos de investimentos estdo precificadas conforme valores publicamente divulgados pelas
instituicdes financeiras administradoras dos respectivos fundos.

A composicao da carteira de ativos financeiros detidos pela Companhia contempla os Investimentos Financeiros
classificados como Equivalentes de Caixa: R$ 11 mil

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragées financeiras intermediarias.
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Segue demonstragao da abertura da carteira:

Valor justo por meio

do resultado Total
Saldo final em 31 de dezembro de 2020 56.275 56.275
(+) Aplicagbes 92.677 92.677
(-) Resgates (75.262) (75.262)
(+) Rendimentos 436 436
Saldo final em 30 de junho de 2021 74.126 74.126

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragées financeiras intermediarias.
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5.2. Critérios Adotados na Determinagao do Valor Justo

Os ativos mantidos nos fundos de investimento exclusivos sdo avaliados ao valor justo, utilizando-se pregos
negociados em mercados ativos de referéncia divulgados pela ANBIMA e pela B3, exceto para os titulos
classificados como mantidos até o vencimento, que sdo atualizados pelos indexadores e taxas pactuadas por
ocasido de suas aquisi¢des. Os ativos foram classificados por niveis de hierarquia de mensuragéo ao valor justo,
sendo:

¢ Nivel 1: precos cotados em mercados ativos para ativos e passivos idénticos;

o Nivel 2: inputs de mercado, exceto pregos cotados, incluidos no Nivel 1 - que sdo observaveis para o ativo ou
passivo, diretamente (pregos) ou indiretamente (derivado de precos);

o Nivel 3: premissas, para o ativo ou passivo, que ndo sdo baseadas em dados observaveis de mercado (inputs
ndo observaveis).

Na sequéncia, a composicado das aplicagdes financeiras classificadas por niveis de hierarquia de mensuracdo ao
valor justo, incluindo a carteira dos fundos exclusivos:

30/06/2021
Nivel 01 Total
I. Titulos mensurados ao valor justo por meio de resultado:
Operagdes Compromissadas 59.351 59.351
Fundos de Investimento Nao Exclusivos 14.764 14.764
Total 74.115 74.115

6. CREDITOS TRIBUTARIOS E PREVIDENCIARIOS
Os Impostos a Recuperar sdo compostos da seguinte forma:

a) Impostos a recuperar

Ativo - Circulante 30/06/2021

Impostos a Recuperar

Imposto de Renda 55
Contribuigédo Social 38
Outros 119
Total de Créditos Fiscais 212

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragées financeiras intermediarias.
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7. OUTROS VALORES E BENS - Direito de Uso

Os valores referentes aos arrendamentos mercantis sdo compostos conforme quadros abaixo:

31/12/2020 Adigées  30/06/2021

Direito de uso

3.736 3.736

Imoveis 3.736 3.736

Total - 3.736 3.736

Arrendamentos a Pagar

30/06/2021
Arrendamentos a pagar 3.928
Juros de arrendamento 187
3.741
Parcelas do Circulante 831
Parcela Nao Circulante 2.910
3.741

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragées financeiras intermediarias.
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8. INTANGIVEL

Os intangiveis sao compostos da seguinte forma:

Taxa anual de

AR 31/12/2020 Adicoes 30/06/2021

amortizagcao
Adquiridos de Terceiros 0 180.000 180.000
Balcdo de Vendas (a) 20% - 180.000 180.000
Total 0 180.000 180.000

(a) Balcdo de Venda registra o valor pago pela compra do direito de acesso exclusivo a todos os clientes em
potencial por meio de Rede de Distribuigdo (Balcdo Caixa) onde foi registrado o valor pago pela compra do direito
de comercializagao, distribuicao, oferta, divulgacédo, venda e pés-venda de produtos de capitalizagdo. Amortizado
pelo prazo de vigéncia do contrato é de 20 anos.

9. OUTRAS CONTAS A PAGAR

O passivo circulante tem como finalidade registrar obrigagdes com vencimento dentro de 12 meses seguintes a data
das Demonstragdes e o passivo nao circulante registra obrigagdes apos os 12 meses. O valor de R$ 7.958 esta
composto por R$ 7.865 referente as despesas pré-operacionais, registradas no Ativo e que serdo reembolsadas
durante o exercicio de 2021 e por R$ 93 que sdo os impostos ja pagos pela ICATU seguros e que serdo
reembolsados ainda no segundo semestre de 2021. Esses valores foram pagos pela ICATU, uma vez que a XS4
ainda estava em fase pré-operacional.

10. PROVISOES TECNICAS - CAPITALIZAGAO

As provisbes técnicas de capitalizagdo estdo classificadas no passivo circulante, quando sdo esperadas as
respectivas exigibilidades dentro de 12 meses seguintes a data das Demonstracbes. Exclusivamente, o
demonstrativo a seguir encontra-se apresentado em Reais (R$) e estdo compostas da seguinte forma:

Saldos em Amortizagoes/ Atualizagao Saldos em

31/12/2020 Constituicbes Prescrigoes Monetaria 30/06/2021
Provisdo Matemética para Capitalizagéo - 363 (0) 1 364
Provisao para Resgates - 363 (0) 1 364
Proviséo para Sorteios a Realizar - 16 (1) 0 16
Provisao para Sorteios - 16 (1) 0 16
Proviséo para Despesas Administrativas - 30 - - 30
Outras Provisdes - 30 - - 30
Total - 409 (1) 1 409

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragées financeiras intermediarias.
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11 - GARANTIA DAS PROVISOES TECNICAS

Os ativos garantidores das provisées técnicas (demonstrados em Reais (R$) sdo compostos por:

30/06/2021
Provisées Técnicas - Capitalizagao:
Total a ser coberto 409
Ativos Vinculados a Cobertura de Reservas
Quotas de Fundos de Investimento - Exclusivos 59.350.737
Quotas de Fundos de Investimento - Ndo Exclusivos 14.764.682
Total dos Ativos Vinculados 74.115.419
Equivalente de Caixa 10.682
Total de Aplicagoes 74.126.101
Excesso de Ativos Vinculados a Cobertura de Reserva 74.125.691

12. PATRIMONIO LiQUIDO
a) Capital Social

O capital social subscrito e integralizado de R$ 74.670 (R$ 56.000 em 31/12/2020) representado por 13.334 dividido
em 6.667 acdes ordinarias e 6.667 acbes preferencias

b) Reservas Legal
A reserva legal, constituida mediante a apropriagéo de 5 % do lucro liquido do exercicio, limitado a 20% do capital
social, tem por finalidade assegurar a integridade do capital social em conformidade com o artigo 193 da Lei no
6.404, de 1976, e alteragdes posteriores.

c) Dividendos Minimos Obrigatérios

O estatuto social da Companhia estabelece um dividendo minimo de 75%, calculado sobre o lucro liquido anual,
ajustado na forma prevista pelo artigo 202 da Lei n° 6.404/76.

d) Reserva de Capital

A rubrica “Reserva de Capital” registra os valores recebidos pela empresa e que nao transitam pelo resultado, por
néo se referirem a entrega de bens ou servigos pela empresa. O saldo registrado no Patriménio Liquido € R$ 180.000

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragées financeiras intermediarias.
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e) Patrimoénio liquido ajustado - PLA e exigéncia de capital
A Resoluééo CNSP n° 321, de 15 de julho de 2015 e suas alteragdes, prevé que o capital minimo requerido que a

sociedade supervisionada devera manter a qualquer tempo para operar deve ser o maior entre capital base e o
capital de risco.

30/06/2021 31/12/2020

Patrimoénio Liquido 253.784 56.226
Ajustes contabeis -186.245 -
Ativos Intangiveis -180.000 -
Ativos Diferidos -7.865 -
50% dos intangiveis ref. a contratos de ponto de venda, até 15% do CMR 1.620 -
Patriménio Liquido Ajustado (PLA) 67.539 56.226
Capital Base (CB) (a) 10.800 10.800
Capital de Risco de Crédito 1.087 4.502
Capital de Risco - Mercado 287 284
Capital de Risco - Redugao por correlagédo -182 -205
Capital de Risco (CR) (b) 1.191 4.581
Capital Minimo Requerido - CMR maior entre (a) e (b) 10.800 10.800
Patrimonio liquido ajustado 67.539 56.226
(-) Exigéncia de capital - EC -10.800 -10.800
Suficiéncia de capital - R$ 56.739 45.426
Suficiéncia de capital (% da EC) 625% 521%
Ativos Liquidos 74.126 56.275
Capital de Risco 1.191 4.581
Liquidez (%) 6224% 1228%

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragées financeiras intermediarias.



CAIXA

\ capitalizacdo \

XS4 Capitalizagao S.A.

Notas explicativas da Administracdo as Demonstragdes Financeiras Intermediarias
para o semestre findo em 30 de junho de 2021

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

13 DETALHAMENTO DE CONTAS DA DEMONSTRAGAO DO RESULTADO

30/06/2021
a) Despesas Administrativas
Pessoal Proprio (1.203)
Servicos de Terceiros (131)
Localizag&o e Funcionamento (3)
Publicidade e Propaganda (70)
Outras Despesas Administrativas (1)
Total (1.408)
b) Despesas com Tributos
Impostos
COFINS (21)
PIS (4)
IR (12)
Total (37)
c) Resultado Financeiro
Categoria - Mantido até o Vencimento 556
Quotas de Fundos de Investimento - Ndo Exclusivos 556
Total — Receitas Financeiras 556
Outras Despesas Financeiras (6)
Total — Despesas Financeiras (6)
Total 550

14. CONCILIAGAO DO IMPOSTO DE RENDA E DA CONTRIBUIGAO SOCIAL

O Imposto de Renda (IRPJ) e a Contribuigdo Social (CSLL), calculados com base nas aliquotas oficiais vigentes,
estao reconciliados com os valores contabilizados como despesas, como segue:

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragées financeiras intermediarias.
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30/06/2021 30/06/2020 (*)
IRPJ CSLL IRPJ CSLL

Resultado antes dos Impostos e Participacdes (895) (895) - -
Resultado antes dos Impostos (895) (895) - -
ADICOES 0 0 - -

(895) (895) - -
Resultado Ajustado
Aliquotas Oficiais 15% + 10% 15% 15% + 10% 0%
Despesas com IRPJ/CSLL - -
Aliquota Efetiva - Resultado Antes dos Impostos 0% 0% 0% 0%

(*) O inicio das atividades em 19/08/2020

Com aprovagao da MP N° 1034, aliquota da CSLL passara de 15% para 20% a partir de 1° de julho de 2021.

15. TRANSAGOES COM PARTES RELACIONADAS

Os principais saldos dos ativos e passivos referentes as operagdes com partes relacionadas, bem como as
transagdes que influenciam o resultado, referem-se a transagdes da Companhia com sua controladora e empresas

ligadas, como segue:

Ativo

Passivo Receitas Despesas

Partes relacionadas

30/06/2021 31/12/2020 30/06/2021

31/12/2020 30/06/2021 31/12/2020 30/06/2021 31/12/2020

Icatu Seguros S.A. (Controladora) (a) 7.865 - 7.865 - - - - -
Caixa Seguridade S.A. (b) - - 215 215 - - - -
Total 7.865 - 8.080 215 - - - -

A natureza das principais transagdes com partes relacionadas é descrita a seguir:

(a) Reembolsos de custos administrativos, referem-se as despesas de constituicdo da Companhia,

e

(b) Dividendos referentes as movimentagdes oriundas do resultado da Companhia.

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragées financeiras intermediarias.





