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CAIXA

Capitalizagdo

XS4 CAPITALIZACAO S.A.

CNPJ: 38.155.804/0001-32

RELATORIO DE ADMINISTRAGAO

Senhores Acionistas,

Apresentamos o Relatério da Administragéo da XS4 Capitalizacao S.A. (“XS4
Capitalizagao” ou“Companhia”), relativo ao exercicio findo em 31 de dezembro de
2022, elaborado em consonéancia com as praticas adotadas no Brasil, incluindo
os pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis
(CPC), aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pela Superintendéncia
de Seguros Privados (SUSEP), incluindo as normas expedidas pelo Conselho
Nacional de Seguros Privados (CNSP), acompanhadas das respectivas Notas
Explicativas e do Relatério dos Auditores Independentes.

Descricao e Estrutura dos Negdcios

A XS4 Capitalizagao é uma sociedade por acdes, constituida em 19/08/2020,
a época como subsidiaria integral da Caixa Holding Securitaria S.A. (“Caixa
Holding”), e com o objetivo social a distribuicdo, a divulgacéo, a oferta, a
venda e o pos-venda de produtos de capitalizacdo de qualquer modalidade,
desenvolvidos ou que possam a vir ser desenvolvidos pela Companhia, nos
termos da legislacao aplicavel.

A Companhia foi constituida para a execugéo do acordo de associagao firmado
entre Icatu Seguros S.A. (“Icatu Seguros”) e Caixa Seguridade Participagoes
S.A. (“Caixa Seguridade”), para a formalizagao de uma nova sociedade para
explorar, pelo prazo de 20 anos, o ramo de Capitalizac@o na rede de distribuigcao
da Caixa Econdémica Federal (denominado “Balcdo CAIXA).

Desta forma, em 30/03/2021 e com base no referido acordo de associagao, a
X84 Capitalizagé@o passou a ter em sua composigao acionaria de 75% da Caixa
Seguridade, a qual detém 49,99% de suas agoes ordinarias e 100% das agoes
preferenciais. Ja a Icatu Seguros passou a deter 50,01% das agoes ordinarias,
montante este correspondente a 25% de participagdo do capital total da XS4
Capitalizacdo. Nao obstante, é importante destacar que, embora o acordo
de associagao tenha sido assinado, originalmente pela Icatu Seguros S/A,

conforme autorizado pela clausula 3.01 deste mesmo documento, a sociedade
do grupo Icatu que ingressou como acionista foi a Icatu Seguridade S.A.
Desempenho no exercicio findo em 31/12/2022

No exercicio de 2022, o esforco de intensificacdo das vendas de titulos de
capitalizagéo foi solidificado, com alguns importantes recordes registrados. O
faturamento consolidado foi de aproximadamente R$ 735.535 (R$ 188.855 em
31/12/2021) o que significou um relevante aumento de 284%.

O Total de titulos emitidos (675 mil titulos de capitalizagdo) no segundo
semestre, representando um crescimento de 46% sobre o total emitido até
junho/2022 (462 mil titulos de Capitalizacao).

¢ Do total de titulos emitidos, 0 més de dezembro/2022 superou a marca
histérica de maio/2022 (primeiro semestre), em que se atingiu, neste més, o
patamar de 139 mil titulos de Capitalizagcédo comercializados.

¢ O plano estratégico operacionalizado pela area comercial proporcionou
excelentes resultados, dentre os quais a agao comercial intitulada “Seguridade
no Jogo; que ocorreu nos meses de novembro e dezembro de 2022, na qual
foi registrada a marca de R$ 12 milhdes em vendas ao longo do periodo da
campanha (16/11/2022 a 31/12/2022), sendo este o maior valor registrado
dentre os produtos de seguros vendidos no balcao no referido periodo.

* As agbes comerciais intensificadas com vistas a promover o crescimento de
vendas do produto PU no Atacado surtiram efeito positivo, com um aumento
registrado de 11% (51 milhdes), vis a vis aquele registrado no primeiro semestre
de 2022 de R$ 46 milhdes.

* Um dos importantes aspectos na gestdo da XS4 Capitalizagao reside
na gestao da carteira de investimentos, que no curso de 2022 registrou um
retorno de 101% do CDI. Esta significativa performance foi impulsionada pelo
fechamento das pontas prefixadas dos titulos publicos federais intitulados
Letras Financeiras do Tesouro Nacional (“LFTs”). O mencionado retorno

financeiro, assim como o favoravel cenario de taxas de juros em patamares
elevados (o CDI médio registrado em 2022 foi 12,37%), proporcionou uma
geragao de rentabilidade consolidada na carteira de investimentos, superior ao
custo gerado pelos passivos equivalente a TR+7,9%.
* O crescimento organico da Companhia também se refletiu nos prémios
distribuidos, que ajudaram a realizar os planos de vida de clientes em todo o
Brasil, coadunando com o escopo definido no Planejamento Estratégico. No
segundo semestre do ano de 2022, foi realizado o pagamento de um prémio
individual recorde, no valor de R$ 238 mil.
Relatério de Sustentabilidade
A SUSEP publicou a Circular n® 666 em de 27/06/2022, que dispbe sobre
requisitos de sustentabilidade, a serem observados pelas sociedades
seguradoras, que esta dividida em trés principais blocos: materialidade do risco
de sustentabilidade, politica de sustentabilidade e relatdrio de sustentabilidade.
No ultimo trimestre de 2022, a Caixa Capitalizacdo realizou levantamento,
por meio de sua unidade de gestéo de riscos, da materialidade de riscos
da companhia, assim como também concluiu edigdo da Politica de
Sustentabilidade, aprovada pelo Conselho de Administracao em dezembro de
2022. A Cia segue elaborando o Relatério de Sustentabilidade cuja primeira
edicao esta prevista para abril de 2023.
Demais informagoes importantes
Ainda no encerramento do segundo semestre de 2022, foi realizado o
pagamento de dividendos antecipados no valor de R$ 37.154.348,35(trinta e
sete milhdes cento e cinquenta e quatro mil, trezentos e quarenta e oito reais e
trinta e cinco centavos) aos acionistas, seguindo a proporcionalidade descrita
no Estatuto Social, tal como relatado na Nota Explicativa 18d.

A Administracao

BALANCOS PATRIMONIAIS
31 DE DEZEMBRO DE 2022 E 2021 (Em milhares de reais)

ATIVO Notas 31/12/2022 31/12/2021
CIRCULANTE 766.525 232.414
Disponivel 48.568 2.065
Caixa e Bancos 1.690 692
Equivalente de Caixa Nota 6 46.878 1.373
Aplicacoes Nota 6 712.046 228.219
Créditos das Operacoes de
Capitalizagcao Nota 7 5.629 1.857
Titulos e Créditos a Receber 282 273
Créditos Tributarios e Previdenciarios Nota 8.1 228 228
Outros Créditos 54 45
ATIVO NAO CIRCULANTE 173.130 181.734
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 4.644 4.680
Créditos Tributarios e Previdenciarios Nota 8.2 816 1.070
Outros Valores e Bens Nota 9 3.828 3.610
Imobilizado 431 54
Intangivel Nota 10 168.055 177.000
TOTAL DO ATIVO 939.655 414.148

PASSIVO Notas 31/12/2022 31/12/2021
CIRCULANTE 652.609 153.370
Contas a Pagar 54.356 12.536
Obrigagdes a Pagar Nota 11 51.2407 3.838
Impostos e Encargos Sociais a Recolher 821 539
Encargos Trabalhistas 771 402
Impostos e Contribuigdes Nota 12 1.524 593
Outras Contas a Pagar - 7164
Débitos de Operacdes com Capitalizagao Nota 13 1.014 2.588
Depdsitos de Terceiros 989 -
Provisdes Técnicas - Capitalizacdo Nota 14 596.034 137.898
Provisao para Resgates 581.389 132.068
Provisao para Sorteio 14.645 3.510
Proviséo para Despesas Administrativas - 2.320
Outros débitos 216 348
Passivo de arrendamento Nota 9 216 348
PASSIVO NAO CIRCULANTE 2.550 2.910
Outros débitos 2.550 2.910
Provisdes judiciais 24 -
Passivo_de arrendamento Nota 9 2.526 2.910
PATRIMONIO LIQUIDO Nota 18 260.496 257.868
Capital Social 74.670 74.670
Reserva de Capital 180.000 180.000
Dividendos adicionais 24.457 3.198
Reservas de Lucros 5.369 220
TOTAL DO PASSIVO 939.655 414.148

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragoes financeiras

DEMONSTRAGOES DOS RESULTADOS
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2022 E DE 2021
(Em milhares de reais, exceto o lucro liquido por agao)

DEMONSTRAGOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO PARA OS PERIODOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2022 E DE 2021
(Em milhares de reais)

RESERVAS DE LUCROS

Reserva Dividendo Adicional Lucros
Capital Social de Capital _Reserva Legal Proposto Acumulados Total

Saldos em 31 de dezembro de 2020 56.000 - 11 - - 56.011

Aporte de Capital* 18.670 - - - - 18.670

Lucro Liquido Exercicio - - - - 4.180 4.180

Destinagao do lucro liquido - - - - - -
Constituicdo de Reserva Legal - - 209 - (209) -
Reserva de Capital - 180.000 - - — 180.000

Dividendos a pagar - - - - (993) (993)
Dividendos Adicionais Propostos - — — 2.978 (2.978) -
Saldos em 31 de dezembro de 2021 74.670 _ 180.000 220 2.978 — __ 257868
Lucro Liquido Exercicio - - - - 102.973  102.973
Destinacgao do lucro liquido

Constituicdo de Reserva Legal - - 5.149 - (5.149) -
Dividendos Pagos - - - (2.978) - (2.978)
Dividendos Antecipados - - - - (37.154)  (37.154)
Dividendos a pagar - - - - (36.213)  (36.213)
Dividendos Adicionais Propostos - - — 24.457 (24.457) -
Saldos em 31 de dezembro de 2022 74.670 _ 180.000 5.369 24.457 — _ 284.496

* Conforme Portaria SUSEP n® 7.814 de 04/04/2021

As notas explicativas sao parte integrante das demonstrac¢des financeiras

__ Notas 31/12/2022 31/12/2021
Arrecadagao com Titulos de
Capitalizagao 730.967 188.855
Variag&o da Provisdo para Resgate (443.523) (130.268)
Receitas Liquidas com Titulos de
Capitalizagao Nota 19 a) 287.444 58.587
Variagoes das Provisbes Técnicas 2.320 (2.320)
Resultado com Sorteio Nota 19 b) (12.263) (3.580)
Custo de Aquisicao Nota 19 c) (56.812) (13.800)
Outras Receitas e Despesas
Operacionais Nota 19 d) (30.899) (2.506)
RESULTADO COM OPEFlAQ(_)ES DE
CAPITALIZACAO 189.790 36.381
Despesas Administrativas Nota 19 e) (31.199) (29.140)
Despesas com Tributos Nota 19 f) (14.399) (2.883)
Resultado Financeiro Nota 19 g) 31.046 3.355
RESULTADO OPERACIONAL 175.238 7713
RESULTADO ANTES DOS
IMPOSTOS E PARTICIPACOES 175.238 7713
Imposto de Renda Nota 15 (43.078) (1.851)
Contribuicao Social Nota 15 (26.933) (1.682)
Participacoes Sobre o Lucro (2.254) -
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO 102.973 4.180
Quantidade de A¢des 13.334 13.334
Lucro Liquido do Periodo
por Acdo - R$ 772 0,31

As notas explicativas sédo parte integrante das demonstragoes financeiras

DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS ABRANGENTES
PARA OS PERIODOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2022 E DE 2021
(Em milhares de reais)

) . 31/12/2022 31/12/2021

LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO 102.973 4.180
TOTAL DO RESULTADO ABRANGENTE 102.973 4.180
As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras

DEMONSTRAGCOES DOS FLUXOS DE CAIXA
PARA OS PERIODOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2022 E DE 2021
(Em milhares de reais)

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2022 E 31 DE DEZEMBRO DE 2021
(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Contexto operacional
A XS4 Capitalizagao S.A. (denominada “XS4 Capitalizagéo” ou “Companhia”),
constituida em 19 de agosto de 2020, é uma sociedade por agdes, inscrita
sob o CNPJ n® 38.155.804/0001-32, tem sua sede localizada na Avenida
Oscar Niemeyer, n® 2000 - Ed Aqwa Corporate, 17° andar, SL 1701 — Rio
de Janeiro — Brasil, e a época de sua constituigdo sendo uma subsidiaria
integral da Caixa Holding Securitaria S.A. (“Caixa Holding Securitaria”), tendo
por objeto social a distribui¢éo, a divulgagao, a oferta, a venda e o pdés-venda
de produtos de capitalizagao de qualquer modalidade, desenvolvidos ou que
possam vir a ser desenvolvidos pela Companhia, nos termos da legislacdo
aplicavel.
No contexto da reestruturagdo da operagdo de seguros do Grupo Caixa
Seguridade (“Grupo”), a Companhia foi constituida como lastro para a azienda
prevista no acordo de associagao firmado entre Icatu Seguros S.A. (“Icatu
Seguros”) e Caixa Seguridade Participagoes S.A. (“CAIXA Seguridade”),
empresa lider do Grupo, conforme detalhado no acordo apresentado abaixo:
1.1 Acordo Icatu
No dia 20 de janeiro de 2020, em continuidade ao processo competitivo
para reestruturacao de sua operacgao de seguros divulgado por meio de fato
relevante em 10 de maio de 2019, a Caixa Seguridade Participagdes S.A.
(“CAIXA Seguridade”) comunicou ao mercado em geral que firmou com a
Icatu Seguros S.A. (“Icatu”) acordo de associagdo (‘Acordo Icatu”) para a
formagao de uma nova sociedade que explorara, pelo prazo de 20 anos, o
ramo de capitalizac@o na rede de distribuicdo Balcao CAIXA.
Nos termos do Acordo Icatu, a CAIXA Seguridade mantém 75% de
participacdo no capital total da XS4 Capitalizacéo, sendo titular de 49,99% de
suas acoes ordinarias e 100% das agoes preferenciais. A Icatu, por sua vez,
detém 50,01% das agdes ordinarias, em montante correspondente a 25% de
participacdo no capital total da XS4 Capitalizacao.
Em 30 de margo de 2021, a Companhia, através de Assembleia Geral
Extraordinaria, ratificou o acordo de associagéo, onde a Icatu subscreveu o
aumento de capital na XS4 Capitalizagéo no valor total de R$ 180.000 (cento
e oitenta milhdes de reais), valor este que foi repassado pela Companhia a
Caixa Econémica Federal (“CAIXA’) nos termos da outorga por ela concedida
(upfront) e a CAIXA Seguridade celebrou com a XS4 Capitalizagao um
contrato de distribuicéo, que conferiu a XS4 Capitalizagao o direito de explorar
o Balcao Caixa por 20 anos.
A XS4 Capitalizagao remunera a CAIXA Seguridade com as despesas totais
de comercializagao por produto em valores pré-definidos além de uma taxa
de performance atrelada ao desempenho anual e a lucratividade. A Icatu
também pagara a CAIXA um bénus anual correspondente a 75% do valor
dos dividendos liquidos recebidos pela Icatu da XS4 Capitalizacdo que
excederem a determinadas metas estabelecidas para referido ano.
A XS4 Capitalizacdo tem gestdao e governanca compartilhada entre CAIXA
Seguridade e Icatu de forma a potencializar os pontos fortes de cada
acionista, observando as melhores praticas de governanca corporativa.
Nesse sentido, cada acionista indicou quatro membros para o Conselho de
Administragado, com a presidéncia rotativa e alternada entre os acionistas. A
Diretoria Executiva da XS4 Capitalizagdo é composta por quatro membros,
com indicagdo paritaria por parte dos acionistas e funciona de forma
colegiada e compartilhada.
1.2 Autorizacao da SUSEP para operacao
Em 27 de outubro de 2020, por meio da portaria numero 7.692, a
Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP concedeu a XS4
Capitalizac@o S.A. autorizacao para operar titulos de capitalizagédo em todo o
territorio nacional, aprovada em definitivo pela Superintendéncia de Seguros
Privados - SUSEP em fevereiro de 2019 pela Portaria n® 7.282/2019.
2. Apresentacao e elaboracao das demonstracoes financeiras
As demonstragées financeiras (Demonstracdes) foram elaboradas conforme
as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as entidades autorizadas
pela Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP. Essas praticas
contabeis estdo contidas no conjunto de normas emitidas pela SUSEP e
pelo Conselho Nacional de Seguros Privados (CNSP), onde se destacam a
Resolugédo CNSP n® 432 de 12 de novembro de 2021 e a Circular SUSEP n®
648 de 12 de novembro de 2021, e suas alteragbes posteriores, sendo esta
ultima que aprova a adogao dos pronunciamentos tecnicos, as orientacoes
e as interpretagdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis
(CPC), na integra ou com especificidades, para essas companhias.
A Administragao declara que as divulgacoes realizadas nas Demonstragoes
evidenciam todas as informacgbes relevantes, utilizadas na sua gestao e
que as praticas contabeis foram aplicadas de maneira consistente entre os
periodos apresentados.
As Demonstragdes foram autorizadas para emissdo pelo Conselho de
Administracdo em 17 de fevereiro de 2023.
2.1. Base de mensuracao
Os valores contidos nas Demonstragdes sdo expressos em reais (R$),
arredondados em milhares (R$000), exceto quando indicado de outra forma,
e foram mensurados pelo custo histérico, com excecdo dos seguintes itens
reconhecidos no balango patrimonial:
» Caixa e Equivalente de Caixa.
¢ Instrumentos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado.
.S Péovisées técnicas, mensuradas de acordo com as determinagbes da
USEP.
2.2. Moeda funcional e de apresentacao
As atividades da Companhia sao desenvolvidas em um ambiente que adota
o Real (R$) como moeda funcional e de apresentacéo e, portanto, essas
Demonstragdes sao expressas nessa mesma moeda.
3. Resumo das principais praticas contabeis
As principais praticas contabeis utilizadas na preparacao das Demonstragoes
estaodemonstradas a seguir. Essas praticas foram aplicadas consistentemente
para todos os periodos comparativos apresentados.

3.1. Apuracao do resultado

As receitas dos planos de capitalizagdo séo reconhecidas contabilmente no
més de sua emissao, de acordo com os tipos de arrecadagao, podendo ser
em pagamentos mensais ou em pagamento Unico. Cada titulo tem um valor
nominal, que é atualizado monetariamente.

O resultado é apurado pelo regime contabil de competéncia e considera o
seguinte:

A receita com titulos de capitalizacdo de pagamento unico é registrada
integralmente quando da emissao dos respectivos titulos.

A receita com titulos de capitalizagdo de pagamento mensal é registrada
conforme abaixo:

* Primeira mensalidade quando da respectiva emissao;

* Demais mensalidades quando do efetivo recebimento.

As correspondentes provisdes técnicas sao constituidas simultaneamente
ao reconhecimento das receitas. As despesas com colocagao de titulos de
capitalizagao, classificadas como “Custo de aquisi¢do; sao reconhecidas
contabilmente quando incorridas.

3.2. Balancgo patrimonial

* A Companhia efetua a revisao dos valores registrados no ativo e no passivo
circulante, a cada data de elaboracdo das Demonstragcdes, com o objetivo
de classificar para o nao circulante aqueles cuja expectativa de realizagao
ultrapassar o prazo de 12 meses subsequentes a respectiva data-base.

e Os ativos e passivos sem vencimento definido tiveram seus valores
registrados como circulante, e os passivos de provisdes técnicas acompanham
suas caracteristicas e objetivos.

3.3. Caixa e equivalentes de caixa

Abrangem saldos de caixa, depositos bancarios e, quando aplicavel,
investimentos financeiros nao cotizados e consequentemente em transito.
Séo considerados equivalentes de caixa operagdes compromissadas
lastreadas em titulos publicos, e os titulos publicos com conversibilidade
imediata em montante conhecido de caixa, com vencimento em até trés
meses a contar da data da aquisicdo e que apresentam risco insignificante
de mudangca de valor justo, detidos diretamente pela sociedade ou através de
cotas de fundos de investimentos exclusivos e ndo vinculados a cobertura de
provisdes técnicas e mantido com a finalidade de atender a compromissos de
caixa de curto prazo e ndo para investimento ou outros propdsitos.

3.4. Instrumentos financeiros

A Companhia mantém a avaliagdo de seus instrumentos financeiros, em
consonancia com os Pronunciamentos Técnicos n® 38, 39, 40 (R1) e 46
do CPC, dado que a SUSEP ainda ndo aprovou a nova versdao da norma
de Instrumentos Financeiros, o CPC 48. Os critérios de classificagao,
mensuracdo e avaliagdo adotados pela Companhia e embasados nessas
normas sao descritos a seguir:

3.4.1. Mensurados ao valor justo por meio do resultado

Um ativo financeiro é classificado pelo valor justo por meio do resultado
quando a Companhia gerencia tais investimentos e toma decisdes de compra
e venda baseadas em seus valores justos de acordo com a gestao de riscos
e estratégia de investimentos. Ativos financeiros registrados pelo valor justo
por meio do resultado sao medidos pelo valor justo e mudancas no valor justo
desses ativos sao reconhecidas no resultado do periodo.

Em 31 de dezembro de 2022 e 31 de dezembro de 2021, 100% de todos os
ativos investidos estao utilizando esse tipo de marcagéo ao valor justo por
meio do resultado.

3.5. Arrendamento Mercantil

Os contratos sé@o capitalizados no inicio do arrendamento mercantil no
ativo nao circulante, na rubrica Ativo de Direito de Uso, pelo valor presente
dos pagamentos fixos, com contrapartida ao Passivo de Arrendamento,
segregado entre circulante e ndo circulante, considerando os prazos previstos
de pagamentos, conforme contrato. Sobre o custo séo acrescidos, quando
aplicavel, os custos iniciais diretos incorridos na transagao.

Ao calcular o valor presente dos pagamentos do arrendamento, a taxa adotada
pela XS4 Capitalizagdo considera o custo de captagao baseado no indice
prontamente observavel somado a um spread de risco da rubrica Ativo de
Direito de Uso, pelo valor presente dos pagamentos fixos, com contrapartida
ao Passivo de Arrendamento, segregado entre circulante e nao circulante,
considerando os prazos previstos de pagamentos, conforme contrato. Sobre
o custo sao acrescidos, quando aplicavel, os custos iniciais diretos incorridos
na transacao.

Ao calcular o valor presente dos pagamentos do arrendamento, a taxa
adotada considera o custo de captagdo baseado no indice prontamente
observavel somado a um spread de risco da Companhia, excluindo-se
garantias dadas nas operagoes de financiamentos. Essas taxas de juros
foram avaliadas considerando o periodo do arrendamento mercantil sem os
efeitos da intengao de renovacao, utilizamos as seguintes alternativas para
utilizagédo como spread de risco:

e Utilizamos como rating, um grau de investimento para assim, utilizar os
spreads disponibilizados no site da ANBIMA.

¢ Utilizamos o Capital Rate do imével da matriz como spread.

* Levamos em consideragao as parcelas dos arrendamentos.

A depreciacdo do ativo de direito de uso é contabilizada de forma linear
conforme prazo do contrato. Os juros financeiros do passivo de arrendamento
sao contabilizados na despesa financeira.

3.6. Intangivel

Os ativos intangiveis sé@o registrados inicialmente, pelo custo de aquisicao
ou pelo valor apurado por meio de avaliagao técnica e sdo amortizados ao
longo da sua vida util econdémica, sendo avaliados em relagédo a perda por
reducéo ao valor recuperavel sempre que houver indicagao de perda do valor
econdémico do ativo. A Companhia adota o método linear na amortizagao de
seus ativos com vida util definida de 5 anos a taxa de 20% a.a. para os gastos

31/12/2022 31/12/2021

ATIVIDADES OPERACIONAIS
Lucro Liquido do Exercicio 102.973 4.180
Ajustes para:
Depreciacao e amortizagao 9.269 125
Juros arrendamento 93 147
Variacao das Provisdes Técnicas 439.197 138.112
Variacao de Impostos Sobre o Lucro 76.052 18.354
Variacao nas contas patrimoniais:
Aplicagdes (483.827)  (171.944)
Créditos das Operagoes de Capitalizagao (3.772) (1.857)
Créditos Tributarios e Previdenciarios - (228)
Ativo Fiscal Diferido 254 (1.070)
Outros Valores e Bens (218) (3.610)
Outros Ativos (37) (176.820)
Outras Contas a Pagar 41.906 10.471
Débitos de Operagdes com Capitalizagao (1.574) 2.588
Depositos de Terceiros 989 -
Provisdes Técnicas - Capitalizagao (18.939) (214)
Outros Débitos 347 3.286
Outros Passivos - 180.000
Caixa Gerado pelas Operacgoes 162.713 1.520
Imposto sobre o lucro pagos (75.121) (17.761)
Caixa Liquido Gerado/Consumido nas

Atividades Operacionais 87.592 (16.241)
ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Compra Imobilizado e Intangivel (133) (56)
Caixa Liquido Gerado/Consumido nas

Atividades de Investimento (133) (56)
ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Integralizagdo de Capital - 18.670
Pagamento Arrendamento (824) (523)
Pagamento de Dividendos (40.132) 215
Caixa Liquido Gerad/(Consumido) nas

Atividades de Financiamento (40.953) 18.362
Aumento liquido de caixa e equivalentes de

caixa 46.503 2.065
Caixa e equivalentes de caixa no inicio exercicio 2.065 -
Caixa e equivalentes de caixa no final do

exercicio 48.568 2.065

As notas explicativas sédo parte integrante das demonstragoes financeiras

com aquisicao e desenvolvimento de softwares de uso interno e o contrato
de direito de exclusividade para a comercializag@o de produtos nos canais de
parcerias sao amortizados de acordo com a vigéncia prevista em contrato.

O periodo e 0 método de amortizagao para os ativos intangiveis sao revisados,
no minimo, ao final de cada exercicio social. Mudangas na vida util estimada
ou no consumo esperado dos beneficios econdmicos futuros desses ativos
sao contabilizados por meio de ajustes no periodo ou método de amortizacéo,
conforme o caso, e sao tratadas como “mudancgas de estimativas contabeis” A
amortizacao de ativos intangiveis com vida definida é reconhecida na rubrica
“Despesas Administrativas; no resultado. Ganhos e perdas resultantes da
baixa de um ativo intangivel sdo mensurados como diferenga entre o valor
liquido obtido da venda e o seu valor contabil residual e sédo reconhecidos na
rubrica “Resultado Patrimonial} no momento da baixa do ativo.

Os ativos intangiveis da companhia referem-se basicamente ao direito de
acesso exclusivo a todos os clientes em potencial por meio de Rede de
Distribuicdo (Balcao Caixa), conforme detalhado na nota explicativa n° 10.
3.7. Imposto de renda e contribuicao social corrente e diferido

O registro contabil do imposto de renda, contribui¢ao social, ativo e passivo,
correntes e diferidos, é feito com base em calculos pelas aliquotas vigentes
na data-base das demonstragdes financeiras. Adi¢gdes e exclusdes previstas
na legislacdo em vigor, bem como compensagdes de créditos tributarios, sdo
aplicados, quando cabiveis.

A Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido — CSLL foi calculada com
base no resultado do periodo, pela aliquota de 15%, ajustado por adicoes e
exclusdes previstas na legislagao fiscal em vigor.

Em 28 de abril de 2022, foi publicada a MP N° 1115, que altera a Lei n°
7.689/1988, para majorar a aliquota da Contribuicdo Social sobre o Lucro
Liquido — CSLL de 15% para 16% a partir de 1° de agosto a 31 dezembro
de 2022.

O imposto de renda e a contribuigcao social diferidos refletem os efeitos das
diferengas temporarias na data do balanco entre as bases fiscais de ativos e
passivos e seus valores contabeis.

O reconhecimento de imposto de renda e de contribuicdo social diferidos
no ativo é feito com base nas expectativas da Administragdo sobre a
realizagao dos resultados fiscais tributaveis futuros e sobre certas diferencas
temporarias, cujas expectativas estdo baseadas em projecoes elaboradas e
aprovadas para periodos de até dez anos.

Com aprovagao da MP N¢ 1115, que altera a Lei n® 7.689/1988 para majorar
a aliquota da CSLL de 15% para 16%, a Companhia avaliou e nao identificou
expectativa de baixa das provisdes nao dedutiveis até 31 de dezembro de
2022 para sustentar a constituigao do crédito tributario diferido.

3.8. Provisoes judiciais

O reconhecimento, a mensuracéao e a divulgagao dos ativos e passivos objetos
de discussao judicial séo realizados de acordo com os conceitos estabelecidos
pelo “CPC 25 — Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes” Os
processos judiciais sao classificados utilizando os prognoésticos de perda em
provavel, possivel e remoto. A andlise desses prognodsticos é realizada com
base na experiéncia dos escritérios de advocacia externos em conjunto com o
departamento juridico interno da Companhia, levando-se em consideracédo o
risco efetivo de perda, podendo ser revisto de acordo com a fase processual e
as decisoes dos Tribunais. O valor das provisoes é atualizado de acordo com
a tabela aplicada pelo respectivo Tribunal cuja agao encontra-se tramitando.
A Companhia adotou o critério de provisionar a totalidade das agbes
judiciais cuja probabilidade de perda é considerada provavel exceto para os
questionamentos oriundos de obrigacdes legais.

Os honorarios de sucumbéncia sao registrados com base nas informagées
dos assessores juridicos da Companhia e dos consultores legais
independentes e provisionados na medida das sentengas condenatdrias
proferidas. Legalmente serd arbitrado apds toda instrugdo processual e

com a procedéncia dos pedidos homologados em sentenga e/ou acérdao.

Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br:443 e utilize o codigo 4B99-0423-A6F8-6B88.

Este documento foi assinado digitalmente por Marcos Nogueira Da Luz.
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Os valores estimados de perdas provaveis das provisoes civeis e trabalhistas
sao corrigidos conforme critérios de atualizagdo monetaria e juros que
historicamente sdo determinados as causas, considerando sua natureza,
tribunal e regido as quais a causa esta sendo avaliada.
Eventuais contingéncias ativas ndo sado reconhecidas até que as agdes
sejam julgadas favoravelmente a Companhia em carater definitivo e quando
a probabilidade de realizagao do ativo seja provavel.
3.9. Provisoes técnicas
Provisao matematica para capitalizacao
A provisao representa o montante dos pagamentos efetuados pelos
subscritores, deduzidos das cotas de sorteio e de carregamento, quando
previstas, acrescidos mensalmente da taxa de juros e do indice de corre¢ao
previstos no plano aprovado.
Provisao para resgates
A provisao representa os valores de resgates ainda nao pagos até a data-
base do calculo, acrescidos mensalmente do indice de correcado previsto no
plano até a data do efetivo pagamento.
Provisao de sorteios a pagar
A provisao é constituida para cobrir os sorteios que ja foram custeados,
considerando a cota de sorteio prevista no plano, mas que na data-base da
constituicdo ainda nao tenham sido realizados.
Provisao para despesas administrativas
A provisao corresponde a diferenca ente o valor presente esperado das
parcelas referentes aos carregamentos dos pagamentos futuros dos titulos
e o valor presente esperado das despesas administrativas futuras, e sera
constituida quando o resultado da diferenca for negativo. A metodologia
considera todos os titulos ativos vigentes na data-base do célculo.
3.10 Estimativas
A preparacao das Demonstragdes de acordo com as normas do CPC requer
que a Administracéo faca julgamentos, estimativas e premissas que afetam a
aplicagao de politicas contabeis e os valores reportados de ativos, passivos,
receitas e despesas.
Os resultados reais podem divergir dessas estimativas. Estimativas e
premissas sao revistas de maneira continua. Revisdes com relacao a
estimativas contabeis sdo reconhecidas no periodo em que as estimativas
sao revisadas e em quaisquer periodos futuros afetados.
As notas explicativas de Aplica¢des Financeiras incluem:
(i) informagdes sobre julgamentos criticos referentes as politicas contabeis
adotadas que tem efeitos significativos sobre os valores reconhecidos nas
Demonstragoes;
(i) informagbes sobre incertezas, sobre premissas e estimativas que
possuam um risco de resultar em um ajuste dentro do préximo periodo
contabil.
4. Nova norma contabil ainda nao adotada
O pronunciamento a seguir entrard em vigor para periodos apds a data
destas Demonstragdes e nao foi adotado antecipadamente:
IFRS 9 (CPC 48) — Instrumentos financeiros
Por meio da Circular Susep n® 648 de 12/11/2021, os principais aspectos
do CPC 4.8 ja foram incorporados aos controles do segmento e,
consequentemente, ja adaptados pela XS4 Capitalizagao S.A.
5. Gestao de risco
A Companhia, durante o seu periodo de constituicdo, compartilhou da
Estrutura de Gestéo de Riscos (“EGR”) da Caixa Seguridade Participagdes
S.A. e a partir do fechamento do acordo com a Icatu Seguridade S.A,,
descrito na nota 5.1., a Companhia passou a ter uma Estrutura de Gestao de
Riscos prépria, a qual foi estabelecida de forma integrada a um Sistema de
Controles Internos mediante a constru¢cdo de normativos internos contendo
as diretrizes, regras operacionais, papéis e responsabilidades visando a sua
garantia.
5.1. Sistema de controles internos e gestao de riscos
A EGR da XS4 Capitalizagao foi estabelecida conforme a Resolucdo CNSP
416 de 20 de julho de 2021, tem como principal finalidade suportar o alcance
dos seus objetivos estratégicos. As incertezas que possam afetar os objetivos
estabelecidos pela Companhia sdo mapeadas e compdem os inventarios
de riscos, mantendo-se o monitoramento dos principais riscos na matriz
de riscos. Os riscos estao subdivididos nas categorias de riscos de crédito,
mercado, liquidez, operacional, estratégico, conformidade, reputacional e de
subscricao, também em conformidade com o que define a Resolugdo CNSP
416.
As respostas aos riscos sao realizadas e monitoradas pelas trés linhas de
defesa da Companhia. A primeira linha é composta pelas areas que executam
as atividades relacionadas a entregas de produtos e servigos da Companhia,
incluindo as areas que fornecem apoio nessa execugao. Tais areas também
assumem a responsabilidade de identificar e gerir seus riscos através da
adocéo de controles e ajustes em seus processos. A segunda linha é formada
pelas areas que centralizam atividades de gestao de riscos, conformidade e
controles internos da Companhia. Tais areas sdo responsaveis pelo apoio
metodoldgico, supervisdo da execugao das atividades de controle e agente
facilitador da comunicagéo entre as unidades de negdcios da Companhia.
A terceira linha é composta pela auditoria interna que atua na avaliagéo da
efetividade dos trabalhos executados pelas demais linhas de defesa.
Os riscos mapeados e monitorados séo classificados de acordo com seu
potencial de impacto e da probabilidade de ocorréncia.
Ainda no sentido de estar alinhada aos requisitos da Resolucao CNSP 416,
em 2022 a Companhia contratou um Diretor de Riscos e Controles Internos
e criou as Unidades de Gestao de Riscos e de Conformidade, a partir das
quais vem estruturando e melhorando seus processos e seus controles
internos.
No ano de 2022 foram ministrados treinamentos sobre os principais temas
relacionados a riscos e conformidade, visando desenvolver uma cultura de
riscos na Companhia.
5.2. Gerenciamento, acompanhamento e mensuracgao dos riscos
5.2.1. Principais riscos associados
5.2.1.1. Risco de crédito
Consiste na possibilidade de ocorréncia de perdas associadas ao nao
cumprimento pelas contrapartes de suas obrigagées financeiras nos termos
pactuados. Risco de que o emissor do titulo possa nao honrar o principal e/
ou o pagamento de juros.
Em 31 de dezembro de 2022, 100% das aplicacdes financeiras estao
alocados em titulos emitidos pelo Tesouro Nacional (risco soberano),
mantendo a estratégia conservadora adotada nos dois semestres anteriores.
No fundo exclusivo, o volume de aplicagbes em operagdes compromissadas
lastreadas nos titulos publicos federais totalizam R$ 248.228 no fechamento
de dezembro de 2022, enquanto esse montante era de R$ 3.812 em 31 de
dezembro de 2021.
O total referente as Letras Financeiras do Tesouro (LFT) é de R$ 486.633 no
fundo exclusivo no dia 31 de dezembro de 2022, enquanto o total de LFTs
em 31 de dezembro de 2021 era de R$ 211.700.
Quotas de fundos de investimento ndo exclusivos totalizam R$ 24.123 em 31
de dezembro de 2022. Ja em 31 de dezembro de 2021 o total era de R$14.097.
As alocagdes em fundos de investimentos nao exclusivos que incluem titulos
publicos estao sujeitas as suas respectivas Politicas de Investimentos, as
quais estao associadas aos seus respectivos niveis de riscos.
5.2.1.2. Risco de mercado
Os riscos de mercado s@o decorrentes da possibilidade de materializagao
de perdas resultantes de oscilagdes nos pregos, cotagdes de mercado, bem
como das taxas de juros ou outros fatores de risco.
O gerenciamento do risco de mercado é realizado dentro da estrutura da
Caixa Capitalizacao.
O controle do risco de mercado é baseado no modelo Value at Risk - VAR,
que demonstra a maior perda esperada de um ativo ou carteira, para um
determinado horizonte de tempo e dada uma probabilidade de ocorréncia.
A principal metodologia empregada pela Companhia para o gerenciamento
do risco de mercado é o célculo do VaR (Value at Risk) paramétrico. Além
do célculo do VaR, séo realizados testes de stress para verificar a perda
potencial em cenarios extremos. O risco de mercado é acompanhado por
meio de relatérios de periodicidade minima mensal e andlises quando o
cenario de mercado é alterado, com informagdes sobre o VaR e nivel de
stress da carteira.
A andlise de sensibilidade das aplicagdes financeiras foi elaborada levando
em consideragao:
(i) O VaR paramétrico: perda maxima esperada da carteira, a dado nivel de
confianga em horizonte de tempo determinado. O horizonte do VaR é de 1
més com nivel de confianga de 95%, e usando a metodologia EWMA (médias
moveis exponencialmente ponderadas) para o calculo da volatilidade com
Lambda de 0,94.
No quadro a seguir sdo apresentadas:
- A perda maxima esperada em um més com 95% de confianga, por meio da
metodologia VaR paramétrico;
- O fator de decaimento Lambda da metodologia EWMA.

31/12/2022 31/12/2021

Expo- Expo-

EWMA VAR _sicao EWMA VAR _sicao

Fatores de Risco
Ponta Pré das LFTs e
Pré das Compromissadas 0,94
5.2.1.3. Risco de liquidez
Consiste na possibilidade de a Companhia ndo responder aos seus
compromissos de pagamentos em fungdo do descasamento de prazo
entre seus ativos e passivos, ou da queda do valor dos ativos em fungéao
da falta de liquidez destes no mercado. A Administracdo possui visibilidade
mensal a carteira da Companhia e discute regularmente, em suas reunides
ou extraordinariamente, quando necessario, a posicdo dos investimentos
levando em conta a sua liquidez e expectativa de rentabilidade.

A necessidade de liquidez de longo prazo sera monitorada por meio
do gerenciamento de ativos e passivos (ALM - Assets and Liabilities
Management) em avaliagdes periddicas, considerando estimativas de fluxos
de recebimentos e desembolsos segundo premissas definidas internamente
pela Diretoria Financeira Administrativa.

As informacgdes sdo baseadas na projecdo dos fluxos realistas de nossa
provisao, que esta majoritariamente representada por produtos com vigéncia
de 48 e 72 meses. Por consequéncia 0 nosso aging esta concentrado na
faixa “acima de 2 anos.

As tabelas a seguir apresentam os principais ativos e passivos financeiros
detidos pela Companhia, classificados segundo os prazos de vencimento
contratuais dos fluxos de caixa, sem considerar a intencdo de negociagao ou

264 758.924 0,94 81 229.501

marcagao desses ativos.

31/12/2022

Acima

De1a de
Ativos e passivos Até 1 ano 2 anos 2 anos Total
Caixa e bancos 1.690 - - 1.690
Equivalente de Caixa 46.878 - - 46.878
Aplicagdes Financeiras 712.046 - - 712.046
Crédito das operacoes 5.629 - - 5.629
Titulos e créditos a receber 282 - - 282
Realizavel a Logo Prazo 378 756 3.510 4.644
Total de ativos 766.903 2756 3.510 771.169
Contas a pagar 51.240 - - 51.240
Provisdes Técnicas 60.740 53.869 481425  596.034
Débito das operagoes 4.130 - - 4.130
Outros Débitos 216 759 1.791 2.766
Depdsitos de terceiros 989 - - 989
Total de passivos 117.315 54.628 483.216 655.159

31/12/2021

Acima

De1a de
Ativos e passivos Até 1 ano 2 anos 2 anos Total
Caixa e bancos 692 - - 692
Equivalente de Caixa 1.373 - - 1.373
Aplicagdes Financeiras 228.219 - - 228.219
Crédito das operacdes 1.857 - - 1.857
Titulos e créditos a receber 273 - - 273
Realizavel a Logo Prazo - - 4.680 4.680
Total de ativos 232.414 - 4.608 237.094
Contas a pagar 11.543 - - 11.543
Provisdes Técnicas 17.907 13.562 106.429 137.898
Débito das operagoes 2.588 - - 2.588
Outros Débitos 348 - 2.910 3.258
Total de passivos 32.386 13.562 109.339 _ 155.287

Os ativos financeiros, em sua maioria, possuem liquidez imediata e
podem ser resgatados a qualquer momento para fazer face as obrigagbes
financeiras. Desta forma a expectativa de exigibilidade e realizagéao avaliadas
com prazos distintos no aging nao representa risco.

5.2.1.4. Risco operacional

O Risco Operacional é definido como a possibilidade de ocorréncia de perdas
resultantes de falha, deficiéncia ou inadequagéao de processos internos, falha
de pessoas e sistemas, ou de eventos externos incluindo o risco Legal e
Compliance.

O Risco Operacional pode se materializar ainda em funcéo de fraudes ou
eventos externos, incluindo-se o risco legal ou cibernético, e excluindo-se
os riscos decorrentes de decisdes estratégicas e a reputagao da instituigao.
A gestdo dos riscos operacionais € realizada em linha com o processo
de Gestédo de Riscos Corporativos com foco na identificagdo, avaliagao e
resposta aos riscos que possam comprometer o alcance dos objetivos dos
processos.

O processo de identificacdo dos riscos operacionais € realizado através
da andlise dos processos organizacionais e seus objetivos. Os riscos
identificados sdo quantificados através de graduagdo de frequéncia
especifica gerando planos de agéo caso necessario, sendo que a graduacao
de impacto é idéntica a utilizada para os demais riscos.

Como a Companhia encontrava-se em inicio de suas atividades, e por
isso ndo possuia histérico de materializagdo de riscos, a avaliagdo inicial
foi realizada com base em avaliacdes subjetivas considerando a opinidao
especializada dos gestores dos processos. Em 2023 iniciou-se uma segunda
rodada destes mapeamentos, buscando atualizar o inventario dos riscos e
assim como os critérios de avaliagdo dos mesmos.

A metodologia utilizada objetiva mensurar a exposicdo dos riscos
operacionais antes da acao dos controles (risco inerente) e apo6s a acao dos
controles (risco residual).

As informagdes e registros dos riscos identificados, seus controles e os
respectivos planos de agao de resposta sao controlados e gerenciados pela
Coordenagéo de Riscos e Conformidade, responsavel pelo SCI (Sistema de
Controles Internos) que reporta os resultados a Diretoria Executiva.

A gestdo de riscos operacionais também prevé a criagdo e manutengéo
de um banco de dados com os registros das perdas operacionais que se
materializaram. Este banco de dados permitira uma andlise de causas-
raiz dos eventos que as originaram e a criagdo de planos de agao para
desenvolvimentos de novos controles ou melhoria daqueles existentes. O
desenvolvimento deste banco de dados, em conformidade com a legislagao
vigente (Circular SUSEP n® 648 de 12 de novembro de 2021), sera iniciada
em 2024.

5.2.1.5. Risco de subscricao

O Risco de Subscricdo é a possibilidade de ocorréncia de perdas que
contrariem as expectativas da Companhia, em relagdo aos processos que
envolvem a tomada de decisé@o seletiva de riscos aceitaveis, determinacao
da arrecadagao, os termos do contrato e o monitoramento das decisdes
tomadas, além da possibilidade de ocorréncia de perdas que contrariem as
expectativas da Companhia, associadas, diretamente ou indiretamente, as
bases técnicas utilizadas para calculo de titulos de capitalizagao e provisdes
técnicas.

A area de Subscri¢ao de Riscos da Companhia tem por objetivo dar suporte
na conquista de novos titulos, mantendo os riscos bem administrados pela
Companhia influenciando assim sua solvéncia e proporcionando lucro aos
acionistas.

Os titulos de capitalizagao tém prazo de vigéncia de médio e longo prazo.
Por isso sé@o utilizadas algumas premissas baseadas nas experiéncias de
persisténcia da carteira, e premissas atuariais para realizar a gestao dos
riscos envolvidos.

Os riscos podem ser listados em:

e Risco de sorteio: Implica na possibilidade de a Companhia pagar prémios
de titulos sorteados nos produtos comercializados com séries abertas;

¢ Risco de persisténcia: Implica na estimativa da quantidade de parcelas que
sao pagas pelo cliente durante a vigéncia do titulo;

 Risco de cancelamento: Implica na devolugao integral das parcelas pagas
pelos clientes no caso de problemas gerados no momento da venda e o
risco de garantir a rentabilidade pré-definida para as reservas matematicas
aprovadas nas condi¢des gerais dos titulos de capitalizagao.

A Companhia monitora e avalia os riscos por meio de politicas de subscri¢céo
e algcadas e adequagao das provisdes técnicas. O risco de sorteio é
monitorado pelo acompanhamento do histograma de risco das séries
abertas comercializadas.

5.2.1.6. Riscos estratégicos

Os riscos estratégicos fazem parte do ciclo de gestao de riscos coordenado
pelas areas que compdem a segunda linha de defesa. As exposi¢bes sao
mapeadas em conjunto com a Diretoria executiva, e séo avaliadas e tratadas
conforme a criticidade apurada.

6. Aplicacbes financeiras

6.1. Classificacao por categoria e faixa de vencimento

As quotas de fundos de investimentos estdo precificadas conforme valores
publicamente divulgados pelas instituicdes financeiras administradoras dos
respectivos fundos.

A composigao da carteira de ativos financeiros detidos pela Companhia
contempla os investimentos financeiros classificados como Equivalentes de
Caixa: R$ 46.878 (R$ 1.373 em 31 de dezembro de 2021).

Segue demonstracéo da abertura da carteira:

Valor justo por meio

do resultado Total
Saldo final em 31 de dezembro de 2021 229.592 _ 229.592
(+) Aplicagdes 552.480 552.480
(-) Resgates (79.841)  (79.841)
(+) Rendimentos 56.693 56.693
Saldo final em 31 de dezembro de 2022 758.924  758.924

Valor justo por meio

do resultado Total
Saldo final em 31 de dezembro de 2020 56.275 56.275
(+) Aplicacoes 249.740  249.740
() Resgates (81.648)  (81.648)
(+) Rendimentos 5.225 5.225
Saldo final em 31 de dezembro de 2021 229.592 _ 229.592

6.2. Critérios adotados na determinacao do valor justo

Os ativos mantidos em carteira propria ou nos fundos de investimento
exclusivos sao avaliados ao valor justo, utilizando-se precos negociados em
mercados ativos de referéncia divulgados pela ANBIMA e pela B3. Os ativos
foram classificados por niveis de hierarquia de mensuragao ao valor justo,
sendo:

e Nivel 1: precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e
passivos idénticos;

o Nivel 2: inputs de mercado, exceto precos cotados, incluidos no Nivel
1 - que sé@o observaveis para o ativo ou passivo, diretamente (precos) ou
indiretamente (derivado de pregos);

o Nivel 3: premissas, para o ativo ou passivo, que ndo sdo baseadas em
dados observaveis de mercado (inputs nao observaveis).

Na sequéncia, a composi¢ao das aplicagoes financeiras classificadas por
niveis de hierarquia de mensuragao ao valor justo, incluindo a carteira dos
fundos exclusivos:

31/12/2022

Nivel 01 Total

|. Titulos mensurados ao valor justo por meio
de resultado: 758.984 _758.984
Letras Financeiras do Tesouro 486.633 486.633
Operagdes Compromissadas 248.228 248.228
Fundos de Investimento Nao Exclusivos 24.123 _ 24.123
Total 758.984 758.984

__3112/2021
Nivel 01 Total

|. Titulos mensurados ao valor justo por meio
de resultado: 229.609 _229.609
Letras Financeiras do Tesouro 211.700 211.700
Operagdes Compromissadas 3.812 3.812

Fundos de Investimento Nao Exclusivos
Total

7. Créditos das operacoes de capitalizacao

Registra os titulos comercializados que nao foram reportados pelas
instituicdes financeiras no valor de R$ 5.629 (R$ 1.857 em 31 de dezembro
de 2021). Os valores sao liquidados nos meses subsequentes ao registro da
emissao, mediante retorno bancario.

8. Créditos tributarios e previdenciarios

Os Impostos a Recuperar sdo compostos da seguinte forma:

8.1. Impostos a recuperar

Ativo - Circulante
Impostos a Recuperar

14.097 __14.097
229.609 _229.609

31/12/2022 _31/12/2021

Imposto de Renda 131 131
Contribuigao Social 97 97
Total de Créditos Fiscais 228 228

8.2. Tributos diferidos

Os ativos e passivos fiscais diferidos da Companhia sdo compensados de
acordo com o pronunciamento CPC 32 — Tributos Sobre o Lucro.
Apresentamos, a seguir, o quadro com os débitos e créditos tributarios
pelos montantes liquidos, quando de mesma natureza e jurisdigdo, sendo
divulgados na rubrica Créditos Tributarios e Previdenciarios:

Consti- Realizacao/

Néao Circulante 31/12/2021 _ tuicdo _ Reversdo 31/12/2022
Imposto de Renda Diferido
Diferencas Temporarias 669 1.803 (1.962) 510
Contribuicao Social Diferida
Diferengas Temporarias 401 999 (1.094) 306
Total 1.070 _ 2.802 (3.056) 816
9. Outros valores e bens - direito de uso

31/01/2022  Adig6es _ Amortizagdo _31/12/2022
Direito de uso 3.610 612 (394) 3.828
Imdveis 3.610 612 (394) 3.828
Total 3.610 612 (394) 3.828

31/01/2021 Adicoes _ Amortizacao _31/12/2021
Direito de uso - 3.735 (125) 3.610
Imdveis - 3.735 (125) 3.610
Total - 3.735 (125) 3.610
Arrendamentos a Pagar

31/12/2022 31/12/2021

Arrendamentos a pagar 2.835 3.258
Juros de arrendamento (93) (148)
Total 2.742 3.110
Circulante 216 348
Nao Circulante 2.526 2.910

10. Intangivel

O valor do intangivel é referente ao direito de acesso exclusivo a todos
os clientes em potencial por meio de Rede de Distribuicao (Balcao Caixa)
onde foi registrado o valor pago pela compra do direito de comercializagao,
distribuicéo, oferta, divulgagdo, venda e pds-venda de produtos de
capitalizac@o. O Valor € Amortizado de acordo com o prazo de vigéncia do
contrato que é de 20 anos com a Icatu Seguros S.A.

Taxa anual de Amorti-
amortizacao _31/12/2021_Adicées__zacao_31/12/2022

Adquiridos de

Terceiros 177.000 — (9.000) 168.000
Balcao de
Vendas (a) 5% 177.000 - (9.000) 168.000
Sistema de
Computagao 20% - 55 - 55
Total 177.000 55 (9.000) 168.055

(a) Balcao de Venda registra o valor pago pela compra do direito de acesso
exclusivo a todos os clientes em potencial por meio de Rede de Distribuicao
(Balcao Caixa) onde foi registrado o valor pago pela compra do direito de
comercializagdo, distribuicéo, oferta, divulgacéo, venda e pds-venda de
produtos de capitalizacdo. Amortizado pelo prazo de vigéncia do contrato
que é de 20 anos.

11. Obrigagoes a pagar

Segue abaixo a composigao do grupo de Obrigagdes a Pagar:

Descricao 31/12/2022 31/12/2021
Fornecedores 11.597 165
Dividendos e Bonificagoes a Pagar 36.214 993
Participacao nos Lucros a Pagar 1.836 -
Honorarios/Remuneragao e Gratificagdes a Pagar 1.456 2.675
Resgates e Sorteios 137 5
Total 51.240 3.838

12. Impostos e Contribuicées
Sao registrados nessa rubrica os tributos a pagar pela entidade, referente ao
IRPJ, CSLL, Pis e COFINS, que sdo compostos da seguinte forma:

Descricao 31/12/2022 31/12/2022
IR - Ano Corrente 42.919 2.518
Antecipagao de IR (42.919) (2.518)
Contribuicdo Social no Ano Corrente 26.837 2.084
Antecipagao de CSLL (26.837) (2.084)
COFINS 1.311 510
PIS / PASEP 213 83
Total 1.524 593

A principal variagdo se deu devido ao fato de no ano-calendario 2021 a
empresa ter apurado prejuizo fiscal, referente ao IRPJ e CSLL. Passando a
apresentar lucro constante no decorrer do ano 2022, até presente momento.
13. Débito das operacoes de capitalizacao
Os débitos das operagdes de capitalizagdo estéo classificados no passivo
circulante e sdo compostos pelos valores a pagar de comissdes no valor de
R$ 1.014 (R$ 2.588 em 31 de dezembro de 2021).
14. Provisoes técnicas - capitalizacao
As provisdes técnicas de capitalizagdo estdo classificadas no passivo
circulante, quando sédo esperadas as respectivas exigibilidades dentro de 12
meses seguintes a data das Demonstragdes e sdo compostas da seguinte
forma:

Atualiza-

Saldos em Consti- Amorti- ¢ao Mo- Saldos em
31/01/2022 _tuicoes zacdes _ netdria_31/12/2022

Provisdo Matematica para

Capitalizagao 132.057 445794 (28.812) 23905  572.944

Provisdo para Resgate de

Titulos Antecipados 1 28.425 (20.035) 44 8.445

Provisao para Resgate de

Titulos Vencidos - 54 (54) - -

Provisao para Resgates 132.068 474.273 (48.901)_23.94 581.389

Provisdo para Sorteios a

Realizar 3.460 14586 (4.519) 412 13.939

Provisao de Sorteios a

Pagar 50 2195 _ (1.542) 3 706

Provisao para Sorteios 3.510 16.781 _ (6.061) 415 14.645

Provisao para Despesas

Administrativas 2.320 - (2.320) - -

Outras Provisoes 2.320 - _(2.320) - -

Total 137898 491.054 _(57.282) _24.364 __ 596.034
Atualiza-

Saldos em Consti- Amorti- ¢@o Mo- Saldos em
31/01/2021 _tuicGes zacbes _ netaria_31/12/2021

Provisdo Matematica para

Capitalizagdo - 132.351 (353) 59 132.057
Provisao para Resgate de

Titulos Antecipados - 16 (5) - 1
Provisdo para Resgate de

Titulos Vencidos - 19 (19) — -
Provisao para Resgates - 132.386 (377) 59 _ 132.068
Provisao para Sorteios a

Realizar - 3.656 (305) 109 3.460
Provisdo de Sorteios a

Pagar - 239 (189) - 50
Provisao para Sorteios - 3.895 (494) 109 3.510
Provisdo para Despesas

Administrativas - 2.320 - - 2.320
Outras Provisoes = 2.320 = = 2.320
Total - 138.601 (871) 168 137.898

15. Garantia das provis6es técnicas
Os ativos garantidores das provisdes técnicas sdo compostos por:

31/12/2022 _31/12/2021

Provisoes Técnicas - Capitalizagao: 596.034 137.898
Total a ser coberto 596.034 137.898
Ativos Vinculados a Cobertura de Reservas

Quotas de Fundos de Investimento - Exclusivos 687.923 214.122
Total em Fundos de Investimentos 687.923 214.122
Equivalente de Caixa 46.878 1.373
Total dos Ativos Vinculados 734.801 215.495
Excesso de Ativos Vinculados a Cobertura

de Reserva 138.767 77597

Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br:443 e utilize o codigo 4B99-0423-A6F8-6B88.

Este documento foi assinado digitalmente por Marcos Nogueira Da Luz.
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16. Transacoes com partes relacionadas

Y A c R - . - . . b) Resultado com Sorteios 31/12/2022 31/12/2021
Os principais saldos dos ativos e passivos referentes as operacdes com partes relacionadas, bem como as transagées que influenciam o resultado, referem- = i .
> ) : . Reversao da Provisdo Para Sorteio 4.519 324
se a transagdes da Companhia com sua controladora e empresas ligadas, como segue: Constituicio da Provisdo Para Sorteio (14.588) (3.664)
Ativo Passivo Receitas Despesas _ Despesas Des esag Com Titulos Sorteados (2'19 4) (2 40)
artes relacionadas 31/12/2022 _ 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2021 _ 31/12/2022 _ 31/12/2021 _ 31/12/2022 _ 31/12/2021 -
P lacionad 12/ 12/ 12/ 12/ 12/ N2/ N2/ 12/ P
Icatu Seguros S.A. (a) - - 2.834 7019 - - 25.379 — | Total e L (12.263)  (3.580)
Caixa Seguridade S.A. (b) - - 27161 249 - - - — | ¢) Custo de Aquisicéo - Capitalizacao
Caixa Corretora S.A. (c) - - - - - - 53.320 13.800 | Despesas com Resgate de Titulo (53.320) (13.776)
Caixa Econdmica Federal (d) 760.614 230.284 - - - - 9.444 830 | Despesas de Custeamento de Vendas (3.492) (24)
Total 760.614 230.284 29.995 7.268 - - 88.143 14.630 | Total (56.812) (13.800)
A natureza das principais transagdes com partes relacionadas € descrita a seguir: | apresentar Patrimoénio Liquido Ajustado (PLA) igual ou superior ao Capital d%:g:ittzisz:ggg itas e Despesas Operacionais -
(a) Reembolsos de custos administrativos, referem-se as despesas de | Minimo Requerido (CMR), equivalente ao maior valor entre o capital base e Receita com Resaate de Titulo 1.744 _
constituigdo da Companhia, despesas como localizagéo e funcionamento, bem | o Capital de Risco (CR) respeitado os niveis de qualidade estabelecidos para nesg N :
como o BPO e dividendos a pagar oriundos do resultado da Companhia. cobertura do CMR conforme abaixo demonstrado: Outras Receitas/(Despesas) operacionais (32.643) (2.506)
(b) Dividendos e a despesa de comiss&o a) no minimo 50% (cinquenta por cento) do CMR serdo cobertos por PLA | Total (30.899) __ (2.506)
(c) Despesa de comissao. de nivel 1 e) Despesas Administrativas
§|d7) \ézz:?:ergfaer:‘e::‘eif despesas bancarias, bem como aplicagdes e disponiveis. b) no maximo 15% (quinze por cento) do CMR ser&o cobertos por PLA de gesspal F::Ii'c')r_)rrio . (1(1732(2)3 ((13.(7)2461;
. Carregar . ) nivel 3: e ervigos de Terceiros . .
Os principais produtos comercializados pela Companhia, de acordo com ¢) no maximo 50% (cin = Localizacdo e Funci t 10.682 5.910
s ; % (cinquenta por cento) do CMR seréo cobertos pela soma | Localizag@o e Funcionamento (10.682) (5.910)
g;rpeotgsméen(igl_cas aprovadas pela SUSEP, possuem as seguintes taxas de do PLA de nivel 2 e do PLA de nivel 3. Publicidade e Propaganda (238) (1.341)
9 ’ 31/12/2022 31/12/2022 31/12/2021 Outras Despesas Administrativas (112) (129)
Produto Processo % de Carregamento Patriménio Liquido 284.496  257.869 | Donativos e Contribuigdes (925) -
PMOO1T 15414.619634/2020-06 14,55% Ajustes contabeis (168.055) _ (177.039) | Total (31.199) (29.140)
PU002T 15414.619635/2020-42 19,36% Participacéo Coligadas e Controladas - — | f) Despesas com Tributos
PU00IT 15414.617153/2022-10 17,76% Despesas Antecipadas - (39) | Impostos
PUO007I 15414.615855/2021-88 2516% Créditog Tributarios de Prejuizo Fiscal e Base COFINS (12.131) (2.359)
PUOOGF 15414.613715/2021-75 38,20% Negativa . y - - | PIS (1.971) (383)
31/12/20221 Créditos Tributarios de diferengas temporarias Taxa de Fiscalizacdo (384) (121)
Produto Processo % de Carregamento que excederem 15% do CMR - — | Outras Despesas com Tributos 87 (20)
PU002T 15414.619635/2020-42 19,36% Ativos Intangiveis (168.055)  (177.000) | Total (14.399)  (2.883)
PMOO1T 15414.619634/2020-06 14,55% Iméveis urbanos (e direitos de vendas) sup. 14% g) Resultado Financeiro
PUOOGF 15414.613715/2021-75 38,20% A‘_’° ?“VO total ?JLéStaq0 2050 dos val - ~ | Categoria - Valor Justo por meio do Resultado 56.693 5.344
PU007I ~ ~  15414.615855/2021-88 25,16% Justes assoclados a varlagao dos valores Quotas de Fundos de Investimento - Exclusivos 53.567 4.308
18. Patriménio liquido economicos: o 20.200 = | Quotas de Fundos de Investimento -
a) Capital social Superavit de fluxos néo registrados para as NEO Exclusivos 3126 1036
O capital social subscrito e integralizado de R$ 74.670 representado por | sociedades de capitalizagéo 18.350 ~ | Total - Receitas Fi . 56.693 5.344
13.334 dividido em 6.667 acdes ordinarias e 6.667 acbes preferenciais. Superavit entre prov. exatas const. e fluxo real. soc. otal - hecellas Financeiras . :
b) Reservas de lucros Capitalizac&o 1.850 _ Atuallz.aglao Monetarla sobre Provisdes Técnicas
As reservas de lucros de R$ 5.369 (R$ 3.198 em 31 de dezembro de 2021) | PLA Nivel 1 115.625 79.760 | - Capitalizagdgo _ (23.949) (1.943)
sao compostas por: PLA Nivel 2 20.200 - Outras Despesas Financeiras (1.698) (46)
Reserva Legal de R$ 5.369 (R$ 220 em 31/12/2021) que é constituida ao | PLA Nivel 3 815 1.070 | Total — Despesas Financeiras (25.647) (1.989)
fén:lel %Ociﬁésrt?tit?!g :%ggl (C;%n,; gadr%sgnaa;gég geo5s°/é> doa{r;rgtll'nq:ig% 3%%’%%%5 Ajuste do Excesso de PLA de nivel 2 e PLA de Total 31.046 3.355
(1{0]] I u u Vi nj () I ivel - e . h -~ .
social em conformidade com o art. 193 da Lei n° 6.404/76. Pglt‘:ﬁngnio Liquido Ajustado (PLA) 135(822) 80.830 (2)0| Concmagailqo do |n||£|c3>sto de renda e da °°m."|bu'9?_°|_ socllall
c) Politica de Distribuicdo de Dividendos ; * : mposto de Renda (IRPJ) e a Contribuicdo Social (CSLL), calculados com
A companhia propde a distribuicdo de 95% do lucro apurado no exercicio Capital Base (CB) (a) 10.800 10.800 | pase nas aliquotas oficiais vigentes, estdo reconciliados com os valores
de 2022. O estatuto social da Companhia estabelece um dividendo minimo Capital de Risco de Crédito 5242 386 | contabilizados como despesas, como segue:
de 75% calculado sobre o lucro liquido anual. Adicionalmente a Companhia 8ap!ta: ge S!SCO dEISUbSdC”QaO 318471; ;g;g 31/12/2021 31/12/2020
pagou como dividendos antecipados o valor de R$ 37.154 referente ao lucro | ~@Pital de nisco - Mercado « : y IRPJ CSLL IRPJ CSLL
liquido apurado em 30/06/2022. Capital de Risco - Redug&o por correlagao (6.696) (1.189) Resultado antes dos Impostos &
d) Politica de Dlstrlbulgéo de Dividendos Capltal de RI§C0 " Operacmnal 3.144 945 parhmpagc“)es 175.238 175.238 10.389 10.389
A distribuicdo dos resultados de 2022 e de 2021, aconteceram como | Capital de Risco (CR) (b) 41.714 7.045 Particinacs L " " - -
apresentado a seguir: Capital Minimo Requerido - CMR maior entre articipacoes nos Lucros e
31/12/2022 31/12/2021 (a) e (b) 41.325 10.800 Resultados (Bénus) (2.016) (2.016) (2.675) (2.675)
Lucro Liquido no Ano 102.973 4.180 | Patriménio Liquido Ajustado 135.982 80.830 | Resultado antes dos Impostos 173.222  173.222 7713 7713
Constituicao de Reserva Legal (5%) (5.149) (209) | (-) Exigéncia de capital - EC (40.714) _ (10.800) | ADICOES 2479 2479 2.705 2.705
Base para Distribuicéo de Dividendos (95%) 97.824 3.971 | Suficiéncia de capital - R$ 70.268 70.030 | Adicao Permanente 463 463 29 29
Dividendos Antecipados 37154 — | Suficiéncia de capital (% da EC) 334% 748% | Participagdes nos Lucros e
B:x:ggﬂggg 2 dFi’(a:‘i%?\;is Propostos :2323&13? (z(gggg 19. Detalhamento de contas da demonstracéo de resultado Resultados 2.016 2.016 2675 2675
e) Reserva de capital ] ' a) Receitas Liquidas com Titulos de Capitalizagao Eﬁsulttad?/ _A]usttado 151/75%3)05/1 175%2/1 150/10%1;; 153/0.:;1?
A rubri “R de Capital’ ist I bid I 31/12/2022 31/12/2021 Iquotas Vigentes ot o © (3 o o+070
e que nao transitam pelo tesultady, por ndo s6 referirem & entrega de bens | Titulo de Capitalizagao Emitido 735535 191659 | Despesas com IRPJ/CSLL (42919) (26.837)  (2520)  (2.084)
ou servigos pela empresa. O saldo registrado no Patriménio Liquido é R$ | Devolucao/Cancelamento Com Titulo de Revers&o da Provisdo de Créditos
180.000. Capitalizaggo (4.568) (2.804) | Tributarios (159) (96) 669 401
f) Patriménio liquido ajustado - PLA e exigéncia de capital Reversao da Provis&o Para Resgate 2.823 2.083 | pespesas com IRPJ/CSLL (43.078) (26.933)  (1.851) _ (1.682)
Em atendimento a Resolugdo SUSEP n2 432/2021, as instituigdes autorizadas gonstltwgaon?% Prowtsao Para Resgate (4451'233) (132'351) Aliquota Efetiva - Resultado Antes
a funcionar pela Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP deverédo To(::{oesa com Resgate 587444 — 58587 | dosImpostos 25% 16% 24% 22%
Conselho de Administracao: Diretoria: Contador: Flavio Copello Junior
Matheus Neves Sinibaldi Presidente Manoel Henrique de Amorim Filho D!retor Presidente CRC RJ 080157/0-0
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MIBA n® 1394

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Aos Administradores e Acionistas da XS4 Capitalizagao S.A.

Rio de Janeiro - RJ

Opiniao

Examinamos as demonstracgdes financeiras da XS4 Capitalizagao S.A. (Companhia) que compreendem o balango
patrimonial em 31 de dezembro de 2022 e as respectivas demonstra¢des do resultado, do resultado abrangente, das
mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes
notas explicativas, compreendendo as politicas contabeis significativas e outras informacdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posigao patrimonial e financeira, da XS4 Capitalizagéo S.A.em 31 de dezembro de 2022, o desempenho
de suas operagoes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pela Superintendéncia de Seguros Privados-
SUSEP.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na se¢ao a seguir intitulada “Responsabilidades
do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras” Somos independentes em relagéo a Companhia, de acordo
com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais
emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprim os com as demais responsabilidades éticas de acordo
com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opiniao.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria s@o aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais significativos
em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa auditoria das
demonstragdes financeiras como um todo e na formagao de nossa opinido sobre essas demonstragdes financeiras
e, portanto, ndo expressamos uma opiniao separada sobre esses assuntos.

Ativo intangivel (direito de uso) - vida util definida

Principal assunto de auditoria

Como auditoria enderecou esse assunto

Conforme mencionado na nota explicativa n® 10, a
Companhia possui ativo intangivel, relacionado ao
direito de exclusividade para comercializagdo de
produtos de capitalizagdo na rede de distribuicdo da
Caixa Econdmica Federal, o qual é amortizado pelo
método linear durante o prazo do contrato.

Dada a relevancia do valor envolvido consideramos
esse assunto como principal assunto de auditoria.

Provisao Técnica para resgates de titulos de capitaliz

Principal assunto de auditoria

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, dentre
outros:

(i) leitura e entendimento dos termos e condigdes do
contrato firmado entre as partes que subsidiaram o
registro do direito de uso;

(i) a verificacdo do método de amortizacdo aplicado
frente ao prazo de exclusividade do canal, bem como o
recalculo da respectiva amortizagao;

(iii) avaliagédo do contrato que estabelece a vida util

do ativo intangivel; e,

(iv) avaliagdo se as divulgagdes nas demonstragoes
financeiras consideraram as informagoes

relevantes.

acao
Como auditoria enderecou esse assunto

Conforme apresentado nas notas explicativas n® 3.8 e
14, as demonstracgdes financeiras, a XS4 Capitalizagao
S.A. mantém a Provisdo Matematica de Capitalizagao,
relacionada ao resgate de titulos de capitalizacado, nas
Demonstragbes Financeiras de 31 de dezembro de
2022.

A Provisdo Matematica de Capitalizagdo é mensurada
com base em metodologia que considera a aplicagao
do percentual de quotas, definidas nas condi¢des gerais
dos produtos, sobre os valores arrecadados no exercicio,
incluindo a incidéncia de juros e atualizagdo monetaria.
Devido a relevancia quantitativa da referida provisao
técnica nas demonstracoes financeiras, consideramos
esse assunto significativo em nossa auditoria.

Nossos procedimentos de auditoria incluiram entre
outros:

— testes, com base em amostragem, da existéncia e
preciséo dos valores arrecadados por meio do confronto
com os respectivos comprovantes de liquidagao
financeira;

— com o aucxilio técnico de nossos especial istas na area
atuarial, avaliamos as metodologias, a consisténcia dos
dados e a razoabilidade das premissas utilizadas na
mensuragao da Provisdo Mateméatica de Capitalizagdo
e taxas de juros;

— efetuamos o recélculo da referida proviséo técnica
conforme as condigdes gerais do produto e notas
técnicas atuariais, partindo das bases de dados
operacionais, conciliadas com os saldos contabeis;

— Os nossos procedimentos de auditoria incluiram
também a avaliagdo se as divulgagbes nas
demonstragdes financeiras consideraram as

informagoes relevantes.

Outras informac6es que acompanham as demonstracoes financeiras e o relatorio dos auditores
A Administragdo da Companhia é responsavel por essas outras informagées que compreendem o Relatério da

Administracao.

Nossa opiniao sobre as demonstragdes financeiras nao abrange o Relatério da Administracdo e nao expressamos
qualquer forma de conclusao de auditoria sobre esse relatorio.

Em conexao com a auditoria das demonstragdes financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o Relatério da
Administragao e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério estd, de forma relevante, inconsistente com as demonstragoes
financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma
relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distorgao relevante no Relatério da Administragao,
somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da administracao e da governanca pelas demonstragoes financeiras

A administracéo é responsavel pela elaboragao e adequada apresentagao das demonstragoes financeiras de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pela Superintendéncia
de Seguros Privados- SUSEP, e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a
elaboragao de demonstragdes financeiras livres de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude
ou erro,

Na elaboragéo das demonstragdes financeiras, a administragao é responsavel pela avaliagdo da capacidade de a
Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade

operacional e o uso dessa base contabil na elaboragao das demonstracdes financeiras, a nao ser que a administracao
pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagdes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das operacoes.

Os responsaveis pela governanga da Companhia sao aqueles com responsabilidade pela supervisdao do processo de
elaboragao das demonstragdes financeiras.

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragoes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragées financeiras, tomadas em conjunto, estéo
livres de distorcéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria
contendo nossa opinido. Seguranga razoavel € um alto nivel de seguranga, mas nao uma garantia de que a auditoria
realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorgdes
relevantes existentes. As distorgdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e séo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econémicas
dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos
julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

- Determinamos a materialidade de acordo com o nosso julgamento profissional. O conceito de materialidade é
aplicado no planejamento e na execugao de nossa auditoria, na avaliagao dos efeitos das distorcoes identificadas ao
longo da auditoria, das distor¢ées néo corrigidas, se houver, sobre as demonstragdes financeiras como um todo e na
formagao da nossa opiniéo.

- A determinacdo da materialidade é afetada pela nossa percepg¢ao sobre as necessidades de informacdes
financeiras pelos usuarios das demonstragdes financeiras. Nesse contexto, é razoavel que assumamos que 0s
usuarios das demonstragdes financeiras: (i) possuem conhecimento razoavel sobre os negdcios, as atividades
comercias e econdmicas da Companhia e a disposi¢ao para analisar as informacdes das demonstragdes financeiras
com diligéncia razoavel; (ii) entendem que as demonstragdes financeiras sdo elaboradas, apresentadas e auditadas
considerando niveis de materialidade; (iii) reconhecem as incertezas inerentes a mensuragao de valores com base
no uso de estimativas, julgamento e consideracdo de eventos futuros; e (iv) tomam decisdes econdmicas razoaveis
com base nas informagbes das demonstragdes financeiras.

- Ao planejarmos a auditoria, exercemos julgamento sobre as distorgdes que seriam consideradas relevantes. Esses
julgamentos fornecem a base para determinarmos: (a) a natureza, a época e a extensdo de procedimentos de
avaliacdo de risco; (b) a identificacdo e avaliagdo dos riscos de distor¢édo relevante; e (c) a natureza, a época e a
extensdo de procedimentos adicionais de auditoria.

- A determinacé@o da materialidade para o planejamento envolve o exercicio de julgamento profissional. Aplicamos
frequentemente uma porcentagem a um referencial selecionado como ponto de partida para determinarmos a
materialidade para as demonstracoes financeiras como um todo. A materialidade para execucgao da auditoria significa
o valor ou os valores fixado(s) pelo auditor, inferior(es) ao considerado relevante para as demonstracoes financeiras
como um todo, para adequadamente reduzir a um nivel baixo a probabilidade de que as distorgées nao corrigidas e
nao detectadas em conjunto excedam a materialidade para as demonstracoes financeiras como um todo.

- Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢cao relevante nas demonstracoes financeiras, independentemente
se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos,
bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de nao
detecgao de distorgéo relevante resultante de fraude € maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode
envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagao, omiss@o ou representagdes falsas intencionais.

- Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de
auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao, com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos
controles internos da Companhia.

- Avaliamos a adequagao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas
divulgacdes feitas pela administragao.

- Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administragao, da base contabil de continuidade operacional e, com
base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagao a eventos ou condi¢cdes que possam
levantar duvida significativa em relagao a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que
existe incerteza relevante, devemos chamar atengao em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacoes
nas demonstragoes financeiras ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgagées forem inadequadas.
Nossas conclus6es estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia,
eventos ou condigdes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em continuidade operacional.

- Avaliamos a apresentacéo geral, a estrutura e o conteddo das demonstracdes financeiras, inclusive as divulgagdes
e se as demonstracdes financeiras representam as correspondentes transacoes e os eventos de maneira compativel
com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da
época da auditoria e das constatacgdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos
controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com os responsaveis pela governanca, determinamos aqueles
que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstragoes financeiras do exercicio corrente
e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em Nnosso
relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgagéo publica do assunto, ou quando,
em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto nao deve ser comunicado em nosso relatério
porque as consequéncias adversas de tal comunicagdo podem, dentro de uma perspectiva razodvel, superar os
beneficios da comunicagéo para o interesse publico.

Rio de Janeiro, 17 de fevereiro de 2023

KPMG Auditores Independentes
CRC SP-014428/0-6 F-RJ

José Claudio Costa

Contador CRC 1SP167720/0

Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br:443 e utilize o codigo 4B99-0423-A6F8-6B88.

Este documento foi assinado digitalmente por Marcos Nogueira Da Luz.
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CAIXA

Capitalizagdo

XS4 CAPITALIZACAO S.A.

CNPJ: 38.155.804/0001-32

PARECER DOS ATUARIOS INDEPENDENTES

Aos Administradores e Acionistas da

XS4 Capitalizacao S.A.

Rio de Janeiro — RJ

Escopo da Auditoria Atuarial

Examinamos as provisdes técnicas registradas nas demonstracoes
financeiras e os demonstrativos do capital minimo requerido, da analise
dos indicadores de solvéncia regulatdria, incluindo os ajustes associados
a variagao econdémica do patriménio liquido ajustado da XS4 Capitalizagao
S.A. (“Companhia”), em 31 de dezembro de 2022, descritos no anexo | deste
relatorio, elaborados sob a responsabilidade de sua Administragdo, em
conformidade com os principios atuariais divulgados pelo Instituto Brasileiro
de Atudria — IBA e com as normas da Superintendéncia de Seguros Privados
— SUSEP e do Conselho Nacional de Seguros Privados — CNSP.
Responsabilidade da Administragao

A Administragao da XS4 Capitalizagao S.A. é responsavel pelas provisdes
técnicas registradas nas demonstracdes financeiras e pelos demonstrativos
do capital minimo requerido, da analise dos indicadores de solvéncia
regulatéria, incluindo os ajustes associados a variagdo econdémica do
patrimoénio liquido ajustado elaborados de acordo com os principios atuariais
divulgados pelo Instituto Brasileiro de Atuaria — IBA e com as normas da
Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP e do Conselho Nacional
de Seguros Privados - CNSP, e pelos controles internos que ela determinou
serem necessarios para permitir a sua elaboracao livre de distorgao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos atuarios independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre os itens
auditados, relacionados no paragrafo de introdugao a este parecer, com base
em nossa auditoria atuarial, conduzida de acordo com os principios atuariais

emitidos pelo Instituto Brasileiro de Atuaria — IBA. Estes principios atuariais
requerem que a auditoria atuarial seja planejada e executada com o objetivo
de obter seguranga razoavel de que os respectivos itens auditados estdo
livres de distorcao relevante.

Em relagdo ao aspecto da Solvéncia, nossa responsabilidade esta restrita a
adequacgao dos demonstrativos da solvéncia, incluindo os ajustes associados
a variagdo econdmica do patriménio liquido ajustado e do capital minimo
requerido da Companhia e ndo abrange uma opinido no que se refere as
condigOes para fazer frente as suas obrigacoes correntes e ainda apresentar
uma situagao patrimonial e uma expectativa de lucros que garantam a sua
continuidade no futuro.

Uma auditoria atuarial envolve a execugao de procedimentos selecionados
para obtencao de evidéncia a respeito dos valores das provisdes técnicas
registradas nas demonstragoes financeiras e dos demonstrativos do capital
minimo requerido, da analise dos indicadores de solvéncia regulatéria, incluindo
os ajustes associados a variagdo econémica do patriménio liquido ajustado. Os
procedimentos selecionados dependem do julgamento do atuario, incluindo a
avaliacéo dos riscos de distorgdo relevante independentemente se causada
por fraude ou erro. Nessas avaliagdes de risco, o atuario considera que os
controles internos da XS4 Capitalizagdo S.A. sao relevantes para planejar os
procedimentos de auditoria atuarial que sao apropriados as circunstancias,
mas nao para fins de expressar uma opinido sobre a efetividade desses
controles internos. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente
e apropriada para fundamentar nossa opinido de auditoria atuarial.

Opiniao

Em nossa opinidao, as provisdes técnicas registradas nas demonstracoes
financeiras e os demonstrativos do capital minimo requerido, da analise
dos indicadores de solvéncia regulatdria, incluindo os ajustes associados

a variagdo econdmica do patriménio liquido ajustado da XS4 Capitalizagéo
S.A. em 31 de dezembro de 2022 foram elaborados, em todos os aspectos
relevantes, de acordo com as normas e orientagdes emitidas pelos 6rgaos
reguladores e pelo Instituto Brasileiro de Atuaria — IBA.

Outros assuntos

No contexto de nossas responsabilidades acima descritas, considerando
a avaliacdo de riscos de distorcdo relevante nos itens integrantes do
escopo definido no primeiro paragrafo, também aplicamos selecionados
procedimentos de auditoria sobre as bases de dados fornecidas pela
Companhia e utilizadas em nossa auditoria atuarial, com base em testes
aplicados sobre amostras. Consideramos que os dados selecionados em
nossos trabalhos séo capazes de proporcionar base razoavel para permitir
que os referidos itens integrantes do escopo definido no primeiro paragrafo
estejam livres de distorgao relevante. Adicionalmente, também a partir de
selecionados procedimentos, com base em testes aplicados sobre amostras,
observamos que existe correspondéncia desses dados, que serviram de
base para apuracéo dos itens integrantes do escopo definido no primeiro
paragrafo, com aqueles encaminhados a SUSEP por meio dos respectivos
Quadros Estatisticos e FIP (exclusivamente nos quadros concernentes ao
escopo da auditoria atuarial), para o exercicio auditado, em seus aspectos
mais relevantes.

Sao Paulo, 17 de fevereiro de 2023.

Joel Garcia

Atuario MIBA 1131

KPMG Financial Risk & Actuarial Services Ltda.

CIBA 48

CNPJ: 02.668.801/0001-55

Rua Verbo Divino, 1400 - 04711-904 - Sao Paulo — SP — Brasil
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