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Capitalizagdo

XS4 CAPITALIZACAO S.A.

CNPJ: 38.155.804/0001-32

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Senhores Acionistas,

Submetemos a apreciagdo de V.s.as. as demonstragbes financeiras
(Demonstracdoes) da XS4 Capitalizacado S.A. (XS4 Capitalizagado” ou
“Companhia”), relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2023 elaboradas
em consonancia com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as
instituicbes autorizadas a funcionar pela Superintendéncia de Seguros Privados
(SUSEP), incluindo as normas expedidas pelo Conselho Nacional de Seguros
Privados (CNSP), acompanhadas das respectivas Notas Explicativas e do
Relatério dos Auditores Independentes, do parecer dos Atuarios Independentes
e do resumo do relatério do Comité de Auditoria.

1. Desempenho das operacoes de capitalizagao no exercicio de 2023

oA arrecadacdo da Companhia foi de R$1.407.626 (R$730.967 no mesmo
periodo do ano anterior), representando um aumento de 92,57% na referida
rubrica.

o As receitas liquidas da Companhia foram de R$481.973 (R$287.444 no mesmo
periodo do ano anterior), gerando um aumento de 67,68%.

¢ O valor total dos pagamentos de sorteios foi de R$ 22.402 (R$ 12.263 no
mesmo periodo do ano anterior), significando um aumento de 82,68%.

¢ O custo de aquisicdo registrado foi de R$ 108.817 (R$ 56.812 no mesmo
periodo anterior), o que equivale a 7,73% da arrecadagé@o da Companhia no ano
(7,77% no mesmo periodo do ano anterior).

eEm 31 de dezembro de 2023, a Companhia registrou um ativo total de
R$ 1.902.320 (R$ 939.655 em 31 de dezembro de 2022), o que configurou um
aumento de 102,45% no periodo.

¢ O patriménio liquido da Companhia, em 31 de dezembro de 2023, é de R$
312.402 (R$ 284.496 em 31 de dezembro de 2022), apresentando uma variagao
positiva de 9,81%.

2. Despesas Administrativas

As despesas administrativas incorridas durante o exercicio de 2023 totalizaram
R$ 39.359 (R$ 31.199 no mesmo periodo do ano anterior), representando um
aumento de 26,15%, quando comparado ao mesmo periodo do exercicio de
2022. A proporcao das despesas administrativas incorridas no exercicio de
2023, em relagédo a arrecadagao, foi de 2,80% (4,27% no mesmo periodo do
ano anterior), ou seja, registrou-se uma melhoria da performance operacional,
decorrente do controle eficaz e compativel com o nivel das operagbes da
Companhia.

3. Resultado financeiro e solvéncia

No exercicio de 2023, o resultado financeiro da companhia atingiu R$ 63.824,
marcando um aumento de 105,58% em relagdo ao ano anterior, quando
alcangou R$ 31.046. Esse crescimento expressivo foi impulsionado pelo aumento
do montante financeiro médio investido em Fundos de Investimento, que saltou
de R$ 467.667 em 2022 para R$ 1.206.395 em 2023, e pela gestio dos ativos,
beneficiada pela elevada taxa média da Selic Over (13,04%) e da taxa prefixada
média de 6,2% das NTN-Bs adquiridas.

A Companhia administra os seus negécios de acordo com as melhores
praticas de gestdo de ativos, passivos e gestdo de riscos, garantindo a
capacidade financeira de honrar todos os seus compromissos de acordo
com os preceitos da Circular SUSEP n® 648/21 e suas alteragbes posteriores.
Da mesma forma, a Companhia mantém solida posicdo financeira com
excesso de ativos vinculados a cobertura de provisdes técnicas na ordem de
R$ 195.611, em 31 de dezembro de 2023 (R$ 138.767, em 31 de dezembro
de 2022). Adicionalmente, a Companhia apresenta uma elevada suficiéncia de
capital de 289% em 31 de dezembro de 2023 (334% em 31 de dezembro de
2022).

4. Distribuicao de Dividendos:

A Companhia tem como pratica a distribuicdo dos resultados obtidos,
assegurando aos acionistas, a titulo de dividendos, 0 minimo de 75% do lucro
liquido do ano, conforme consta em seu Estatuto Social.

A distribuicao dos resultados esta apresentada a seguir, conforme o ano indicado:

31/12/2023 31/12/2022
Lucro liquido no ano 168.060 102.973
Constituicdo de reserva legal (5%) (8.403) (5.149)
Base para distribuicao de dividendos 159.657 97.824
Dividendos antecipados 77.204 37.154
Dividendos a pagar 42.539 36.213
Dividendos adicionais propostos 39.914 24.457

5. Recursos Humanos:

Durante o ano de 2023, a Companhia retornou a sociedade R$ 21.636
(R$ 17.292 no mesmo periodo do ano anterior) em verbas salariais pagas aos
colaboradores, R$ 1.709 (R$ 1.950 no mesmo periodo do ano anterior) pagos
a servigos terceirizados e R$ 23.977 (R$ 14.399 no mesmo periodo do ano
anterior) em tributos indiretos.

Como reflexo das diretrizes estratégicas com respeito aos recursos humanos,
cujo foco crucial € a manutengdo de um aprazivel ambiente de trabalho e
respeito aos seus colaboradores, a Companhia recebeu pelo seu terceiro ano
consecutivo o selo do ranking do Great Place to Work (GPTW).

Ao longo do exercicio de 2023, a area de Recursos Humanos dentre as principais
acoes realizadas visando o bem-estar dos colaboradores, implementou:

e Inclusao do sistema de marcagéo de ponto eletronico por aplicativo;

o Oferecimento de café da manha;

* Melhorias nas condi¢oes do plano dental;

¢ Implementacéo de parceria com curso de idiomas;

¢ Adogao da licenga maternidade e de paternidade estendidas (Empresa Cidada);
e Programa de saude com insergao no sistema Gympass; e

eImplementacdo da UniversiCap, (Ferramenta exclusiva de aprendizado e
aperfeicoamento).

6. Sustentabilidade e Incentivos Fiscais
Em 27 de junho de 2022, foi emitida a Circular SUSEP n° 666, que passou a
vigorar a partir de 1° de agosto de 2022, com prazos diferenciados de adequagao
conforme o enquadramento da Companhia.
Neste sentido, e em conformidade com a referida regulacéo, ja se encontram
devidamente aprovada pelo Conselho de Administragao da Companhia, a Politica
de Sustentabilidade e o Relatério de Sustentabilidade esta sendo elaborado para
ser submetido a aprovagao por este érgao.
Ao final do exercicio de 2023, foram devolvidos a sociedade, através de acoes
incentivadas, o montante de R$ 1.992 (R$ 892 em 2022) em diferentes areas, tais
como: educagao, cultura e esporte.
Conforme demandado na Circular Susep n® 666, a Caixa Capitalizagao publicara
seu Relatério de Sustentabilidade até 30/06/2024. A partir de 2025, os relatérios
serao publicados até 30 de abril de cada ano.
7. Governanca:
A Companhia vem buscando a constante melhoria dos processos operacionais e
elevagao de seus resultados, com concomitante observancia do desenvolvimento
de controles internos, gestao de risco e implementacédo das melhores praticas de
governanga corporativa.
A Companhia possui uma estrutura de governanga corporativa e operacional,
composta por:
e Conselho de Administracéo;
e Conselho Fiscal;
e Diretoria Executiva;
e Comité Consultivo Financeiro;
e Comité de Risco e Compliance;
» Comité de Nomeagao e Remuneracao;
» Comité de Produtos e Negocios;
o Comité de Auditoria; e
» Comité de Transacdes com Partes Relacionadas.
Esta estrutura permite, aos acionistas monitorarem a Administracdo da Companhia
de maneira eficiente, com o acompanhamento adequado dos resultados gerados,
a promover a adogao de praticas que visem a de conformidade legal, regulatéria
e estatutaria e o direcionamento de valores, objetivos e estratégias.
8. Auditores independentes
A KPMG Auditores Independentes presta servicos de auditoria externa a
Companhia, relacionado aos exames de suas demonstracoes financeiras, pelo
valor de R$ 219 para os periodos de 2023 e 2022, cada um.
9. Agradecimentos
A Administracdo da XS4 Capitalizagdo S.A. aproveita a oportunidade para
agradecer aos seus colaboradores e parceiros de negdcio pelo atingimento dos
resultados, aos nossos clientes pela preferéncia, aos acionistas pela confianca e
a SUSEP pelo apoio regulatério.

Rio de Janeiro, 27 de fevereiro de 2024.

A Administracéo

BALANCOS PATRIMONIAIS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023 E DE 2022
(Em milhares de reais)

ATIVO Notas 31/12/2023 31/12/2022
CIRCULANTE 1.250.456 766.525
Disponivel 36.912 48.568
Caixa e bancos 8.516 1.690
Equivalente de caixa Nota 6 28.396 46.878
Aplicacoes Nota6  1.204.299 712.046
Créditos das operacoes de
capitalizacao Nota 7 8.873 5.629
Titulos e créditos a receber 372 282
Créditos tributarios e previdenciarios Nota 8.1 228 228
Outros créditos 144 54
ATIVO NAO CIRCULANTE 651.864 173.130
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 492.429 4.644
Aplicacoes Nota 6 490.277 -
Créditos tributérios e previdenciarios Nota 8.2 - 816
Outros valores e bens Nota 9 2.152 3.828
Imobilizado 281 431
Intangivel Nota 10 159.154 168.055
TOTAL DO ATIVO 1.902.320 939.655

DEMONSTRAGOES DOS RESULTADOS
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023 E DE 2022
(Em milhares de reais, exceto o lucro liquido por agao)

PASSIVO Notas 31/12/2023 31/12/2022
CIRCULANTE 1.586.049 652.609
Contas a pagar 67.991 54.356
Obrigacdes a pagar Nota 11 54.477 51.240
Impostos e encargos sociais a recolher 1.106 821
Encargos trabalhistas Nota 12 1.098 771
Impostos e contribuicdes Nota 13 11.310 1.524
Débitos de operagcoes com capitalizagcdo Nota 14 3.063 1.014
Depositos de terceiros Nota 15 16 989
Provisoes técnicas - capitalizacao Nota 16 _ 1.514.908 596.034
Provis@o para resgates 1.483.298 581.389
Provisédo para sorteio 31.610 14.645
Outros débitos 71 216
Passivo de arrendamento Nota 9 71 216
PASSIVO NAO CIRCULANTE 3.869 2.550
Contas a pagar 2.166 -
Tributos diferidos Nota 8.2 2.166 —
Outros débitos 1.703 2.550
Provisdes judiciais Nota 18 106 24
Passivo de arrendamento Nota 9 1.597 2.526
PATRIMONIO LIQUIDO Nota 19 312.402 284.496
Capital social 74.670 74.670
Reserva de capital 180.000 180.000
Dividendos adicionais 39.914 24.457
Reservas de lucros 13.772 5.369
Ajustes de avaliagao patrimonial_ 4.046 -
TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO
LIQUIDO 1.902.320 939.655

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras

Notas  31/12/2023 31/12/2022

Arrecadagao com titulos de capitalizagao 1.407.626 730.967

Variagao da provisao para resgate (925.653) _ (443.523)
Receitas liquidas com titulos de

capitalizacao Nota 22 a) 481.973 287444

Variagbes das provisdes técnicas - 2.320

Resultado com sorteio Nota 22 b) (22.402) (12.263)

Custo de aquisicao Nota22c) (108.817) (56.812)

Outras receitas e despesas

operacionais _ Nota 22 d) (70.796) (30.899)
RESULTADO COM OPERACOES DE

CAPITALIZACAO 279.958 189.790
Despesas administrativas Nota 22 e) (39.359) (31.199)
Despesas com tributos Nota 22 f) (23.977) (14.399)
Resultado financeiro Nota 22 g) 63.824 31.046
RESULTADO OPERACIONAL 280.446 175.238
RESULTADO ANTES DOS _

IMPOSTOS E PARTICIPACOES 280.446 175.238
Imposto de renda Nota 23 (67.868) (43.078)
Contribuigao social Nota 23 (42.595) (26.933)
Participag6es sobre o lucro | (1.923) (2.254)
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO ___168.060 __ 102.973

Quantidade de agoes 13.334 13.334
Lucro liquido do exercicio

por lote de mil agcées - R$ 12,60 7,72

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragoes financeiras

DEMONSTRAGOES DAS MUTAGCOES DO PATRIMONIO LiQUIDO PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023 E DE 2022
(Em milhares de reais)

RESERVAS DE LUCROS Ajuste de
Capital Reserva Reserva Dividendo Adicional Avaliacao Lucros

Social de Capital Legal Proposto _ Patrimonial _Acumulados Total
Saldos em 31 de dezembro de 2021 74.670 _ 180.000 220 2.978 - — __ 257868
Lucro liquido do exercicio - - - - - 102.973  102.973
Constituicdo de reserva legal - - 5.149 - - (5.149) -
Dividendos pagos - - - (2.978) - - (2.978)
Dividendos antecipados - - - - - (37.154)  (37.154)
Dividendos a pagar - - - - - (36.213)  (36.213)
Dividendos adicionais propostos = - — 24.457 - (24.457) -
Saldos em 31 de dezembro de 2022 74.670 _ 180.000 5.369 24.457 - — _ 284.496
Lucro liquido do exercicio - - - - - 168.060  168.060
Constituicao de reserva legal - - 8.403 - - (8.403) -
Ajustes com titulos e valores mobiliarios - - - - 4.046 - 4.046
Dividendos pagos - - - (24.457) - - (24.457)
Dividendos antecipados - - - - - (77.204)  (77.204)
Dividendos a pagar - - - - - (42.539) (42.539)
Dividendos adicionais propostos - - - 39.914 - (39.914) =
Saldos em 31 de dezembro de 2023 74.670 _ 180.000 13.772 39.914 4.046 - _ 312.402

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras

DEMONSTRAGOES DOS RESULTADOS ABRANGENTES
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023 E DE 2022
(Em milhares de reais)

31/12/2023 31/12/2022

LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO 168.060 102.973
Ativos financeiros disponiveis para venda 6.743 -
Impostos sobre ajuste a valor de mercado (2.697) -
TOTAL DO RESULTADO ABRANGENTE 172.106 102.973

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras

DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023 E DE 2022
(Em milhares de reais)

NOTAS EXPLICATIVAS DAS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023 E DE 2022
(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Contexto operacional

A XS4 Capitalizagao S.A. (denominada “XS4 Capitalizagao” ou “Companhia”),
constituida em 19 de agosto de 2020, é uma sociedade por agdes (Joint
Venture), inscrita sob o CNPJ n® 38.155.804/0001-32, tem sua sede localizada
na Avenida Oscar Niemeyer, n® 2000 - Ed Aqwa Corporate, 17° andar, SL
1701 - Rio de Janeiro — Brasil, e esta autorizada pela Superintendéncia
de Seguros Privados (SUSEP) a operar em todas unidades da federacao,
desde de sua constitui¢ao, sendo, a época, uma subsidiaria integral da Caixa
Holding Securitaria S.A. (“Caixa Holding Securitaria”), tendo por objeto social
a distribuigdo, a divulgagao, a oferta, a venda e o pos-venda de produtos de
capitalizacdo de qualquer modalidade, desenvolvidos ou que possam vir a
ser desenvolvidos pela Companhia, nos termos da legislagao aplicavel.

A Companhia tem sua estrutura aciondria composta da seguinte forma:
A CAIXA Seguridade mantém 75% de participagdo no capital total da
Companhia, sendo titular de 49,99% de suas agoes ordinarias e 100% das
acoes preferenciais. A Icatu Seguridade S.A., por sua vez, detém 50,01% das
acoes ordinarias, em montante correspondente a 25% de participacdo no
capital total da Companbhia.

No contexto da reestruturagdo da operagao de seguros do Grupo Caixa
Seguridade (“Grupo”), a Companhia foi constituida conforme o acordo
de associagao firmado entre Icatu Seguros S.A. (“Icatu Seguros”) e Caixa
Seguridade Participagdes S.A. (“CAIXA Seguridade”), empresa lider do
Grupo, para a formagao de uma nova sociedade que tem direito a explorar,
pelo prazo de 20 anos, o ramo de Capitalizagao na rede de distribuicao da
Caixa Econémica Federal (denominado “Balcao CAIXA).

2. Apresentacao e elaboracao das demonstracoes financeiras

As demonstracges financeiras (Demonstragdes) foram elaboradas conforme
as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as entidades autorizadas
pela Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP. Essas praticas
contabeis estdo contidas no conjunto de normas emitidas pela SUSEP e
pelo Conselho Nacional de Seguros Privados (CNSP), onde se destacam a
Resolucéo CNSP n? 432 de 12 de novembro de 2021 e a Circular SUSEP n®
648 de 12 de novembro de 2021, e suas alteragbes posteriores, sendo esta
ultima que aprova a adogao dos pronunciamentos tecnicos, as orientacoes
e as interpretagdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis
(CPC), na integra ou com especificidades.

A Administragao declara que as divulgacoes realizadas nas Demonstragoes
evidenciam todas as informagbes relevantes, utilizadas na sua gestao e
que as praticas contabeis foram aplicadas de maneira consistente entre os
periodos apresentados.

As Demonstragbes foram autorizadas para emissdo pelo Conselho de
Administracéo em 27 de fevereiro de 2024.

2.1. Base de mensuracgao

Os valores contidos nas Demonstragdes sdo expressos em reais (R$),
arredondados em milhares (R$000), exceto quando indicado de outra forma,
e foram mensurados pelo custo histérico, com excegao dos seguintes itens
reconhecidos no balanco patrimonial:

¢ Caixa e Equivalente de Caixa.

¢ Instrumentos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado.
* Provisdes técnicas, mensuradas de acordo com as determinagdes da SUSEP.
2.2. Moeda funcional e de apresentacao

As atividades da Companhia sao desenvolvidas em um ambiente que adota
o Real (R$) como moeda funcional e de apresentagéo e, portanto, essas
Demonstragoes sao expressas nessa mesma moeda.

3. Resumo das praticas contabeis materiais

As principais praticas contabeis utilizadas na preparacdo das demonstragoes
financeiras estdo demonstradas a seguir. Essas praticas foram aplicadas
consistentemente para todos os periodos comparativos apresentados.

3.1. Apuracéo do resultado

As receitas dos planos de capitalizagao sao reconhecidas contabilmente no
més de sua emissao, de acordo com os tipos de arrecadacao, podendo ser
em pagamentos mensais ou em pagamento unico. Cada titulo tem um valor
nominal, que é atualizado monetariamente.

O resultado é apurado pelo regime contabil de competéncia e considera o
seguinte:

A receita com titulos de capitalizagdo de pagamento unico é registrada
integralmente quando da emiss&o dos respectivos titulos.

A receita com titulos de capitalizagdo de pagamento mensal é registrada
conforme abaixo:

* Primeira mensalidade quando da respectiva emissao;

* Demais mensalidades quando do efetivo recebimento.

As correspondentes provisdes técnicas sao constituidas simultaneamente
ao reconhecimento das receitas. As despesas com colocagao de titulos de
capitalizagao, classificadas como “Custo de aquisi¢ao; sao reconhecidas
contabilmente quando incorridas.

3.2. Balanco patrimonial

* A Companhia efetua a reviséo dos valores registrados no ativo e no passivo
circulante, a cada data de elaboragao das demonstragdes financeiras, com
0 objetivo de classificar para o néo circulante aqueles cuja expectativa de
realizagao ultrapassar o prazo de 12 meses subsequentes a respectiva data-
base.

* Os ativos e passivos sem vencimento definido tiveram seus valores
registrados como circulante, e os passivos de provisdes técnicas acompanham
suas caracteristicas e objetivos.

3.3. Caixa e equivalentes de caixa

Abrangem saldos de caixa, depodsitos bancarios e, quando aplicavel,
investimentos financeiros nao cotizados e consequentemente em transito.
Sao considerados equivalentes de caixa operacdes compromissadas
lastreadas em titulos publicos, e os titulos publicos com conversibilidade
imediata em montante conhecido de caixa, com vencimento em até trés
meses a contar da data da aquisi¢ao e que apresentam risco insignificante de
mudanca de valor justo, detidos diretamente pela sociedade através de cotas
de fundos de investimentos exclusivos, podendo ser também detidos de forma
direta pela Companhia e por fundos de investimentos nao exclusivos e nao
vinculados a cobertura de provisdes técnicas e mantidos com a finalidade de
atender aos compromissos de caixa de curto prazo e ndo para investimento
ou outros propdsitos.

3.4. Instrumentos financeiros

A Companhia mantém a avaliagdo de seus instrumentos financeiros, em
consonancia com os pronunciamentos técnicos n.2 38, 39, 40 (R1) e 46 do
CPC. A SUSEP aprovou a Circular SUSEP n°® 678 em 10 de outubro de 2022,
determinando que a aplicagdo do CPC 48 seja a partir de 02 de janeiro de
2024. Os critérios de classificagdo, mensuragéo e avaliagdo adotados pela
Companhia e embasados nessas normas sao descritos a seguir:

3.4.1. Mensurados ao valor justo por meio do resultado

Um instrumento financeiro é classificado pelo valor justo por meio do
resultado quando a Companhia gerencia tais investimentos e toma decisées
de compra e venda baseadas em seus valores justo de acordo com a gestao
de riscos e estratégia de investimentos. Instrumentos financeiros registrados
ao valor justo por meio do resultado sao aqueles mantidos para negociagao
com mensuragao baseada no prego de mercado dos ativos e suas variagoes
sao reconhecidas imediatamente no resultado do periodo.

3.4.2. Disponiveis para a venda

Osinstrumentos financeiros disponiveis paraavenda sao contabilizados a valor
de custo, acrescidos dos rendimentos auferidos no periodo e reconhecidos
no resultado. As oscilagdes no valor de mercado dos instrumentos financeiros
ainda em poder da Companhia, sdo registradas contabilmente em conta
propria do patriménio liquido, liquidas dos respectivos efeitos tributarios,
e as contrapartidas sao refletidas em resultados abrangentes. Quando
os instrumentos financeiros sé@o realizados ou seus valores recuperaveis
apresentam reducao, a apropriagéo é feita diretamente no resultado, em
contrapartida a conta especifica do patriménio liquido.

Esses instrumentos financeiros, como determina a norma, séo categorizados
por exclusdo, pois nao se enquadram na definicdo das categorias
mensurados ao valor justo por meio do resultado, mantidos até o vencimento
ou empréstimos e recebiveis.

3.4.3. Recebiveis

Os recebiveis sao ativos financeiros nao derivativos com pagamentos
determindveis, que ndo sdo cotados em um mercado ativo. Os recebiveis
da Companhia compreendem os valores registrados nas rubricas “Créditos
das Operagbes de Capitalizagao” e “Titulos e créditos a receber, que sao
contabilizados pelo custo amortizado decrescidos de quaisquer perdas por
reducéo ao valor recuperavel.

3.5. Arrendamento mercantil

Os contratos sé@o capitalizados no inicio do arrendamento mercantil no
ativo ndo circulante, na rubrica Ativo de Direito de Uso, pelo valor presente
dos pagamentos fixos, com contrapartida ao Passivo de Arrendamento,
segregado entre circulante e ndo circulante, considerando os prazos previstos
de pagamentos, conforme contrato. Sobre o custo séo acrescidos, quando
aplicavel, os custos iniciais diretos incorridos na transagao.

Ao calcular o valor presente dos pagamentos do arrendamento, a taxa
adotada considera o custo de captagdo baseado no indice prontamente

31/12/2023 31/12/2022

ATIVIDADES OPERACIONAIS

Lucro liquido do exercicio 168.060 102.973
Ajustes para:

Depreciacdo e amortizagéo 10.565 9.269

Juros arrendamento 47 93

Variagao das provisdes técnicas 1.014.166 439.197
Variacao de impostos sobre o lucro 143.802 76.052
Variacao nas contas patrimoniais:
Aplicagdes (978.484) (483.827)
Créditos das operagoes de capitalizagéo (3.244) (3.772)
Créditos tributarios e previdenciarios 816 -
Ativo fiscal diferido - 254
Outros valores e bens 1.676 (218)
Outros ativos (1.559) (37)
Outras contas a pagar (412) 41.906
Juros pagos 54 -
Débitos de operagdes com capitalizacao 2.049 (1.574)
Depésitos de terceiros (973) 989
Provisdes técnicas - capitalizagéo (95.292) (18.939)
Outros débitos (107) 347
Caixa gerado pelas operagoes 261.246 162.713
Imposto sobre o lucro pagos (134.016) (75.121)
Caixa liquido gerado nas atividades

operacionais 127.230 87.592
ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Pagamento pela compra:
Compra imobilizado (45) (133)
Caixa liquido consumido nas atividades

de investimento (45) (133)
ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Pagamento arrendamento (967) (824)
Distribuicdo de dividendos (137.874) (40.132)
Caixa liquido consumido nas atividades

de financiamento (138.841) (40.956)
Aumento/(reducao) liquida de caixa e

equivalentes de caixa (11.656) 46.503
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 48.568 2.065
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 36.912 48.568

As notas explicativas sado parte integrante das demonstragdes financeiras

observavel somado a um spread de risco da Companhia, excluindo-se
garantias dadas nas operacoes de financiamentos. Essas taxas de juros
foram avaliadas considerando o periodo do arrendamento mercantil sem os
efeitos da intencéo de renovagao. Com base na dificuldade em calcular um
rating sintético para as seguradoras, pelas limitagdes especificas do negdcio
da Companhia, ficamos com as seguintes alternativas para utilizagdo como
spread de risco:

e Utilizamos como rating, um grau de investimento para assim, utilizar os
spreads disponibilizados no site da ANBIMA.

« Utilizamos o Capital Rate do imdvel da matriz como spread.

* Levamos em consideragao as parcelas dos arrendamentos.

A depreciacao do ativo de direito de uso é contabilizada de forma linear
conforme prazo do contrato. Os juros financeiros do passivo de arrendamento
sao contabilizados na despesa financeira.

3.6. Intangivel

Os ativos intangiveis séo registrados inicialmente, pelo custo de aquisicdo
ou pelo valor apurado por meio de avaliagao técnica e sdo amortizados ao
longo da sua vida util econdmica, sendo avaliados em relagado a perda por
reducgdo ao valor recuperavel sempre que houver indicagao de perda do valor
econdmico do ativo. A Companhia adota o método linear na amortizagao de
seus ativos com vida util definida de 5 anos a taxa de 20% a.a. para os gastos
com aquisicdo e desenvolvimento de softwares de uso interno e o contrato
de direito de exclusividade para a comercializag@o de produtos nos canais de
parcerias sdo amortizados de acordo com a vigéncia prevista em contrato.

O periodo e 0o método de amortizagao para os ativos intangiveis séo revisados,
no minimo, ao final de cada exercicio social. Mudangas na vida util estimada
ou no consumo esperado dos beneficios econémicos futuros desses ativos
sao contabilizados por meio de ajustes no periodo ou método de amortizacao,
conforme o caso, e sao tratadas como “mudancgas de estimativas contabeis” A
amortizac¢ao de ativos intangiveis com vida definida é reconhecida na rubrica
“Despesas Administrativas; no resultado. Ganhos e perdas resultantes da
baixa de um ativo intangivel sdo mensurados como diferenga entre o valor
liquido obtido da venda e o seu valor contabil residual e sdo reconhecidos na
rubrica “Resultado Patrimonial; no momento da baixa do ativo.

Os ativos intangiveis da companhia referem-se basicamente ao direito de
acesso exclusivo a todos os clientes em potencial por meio de Rede de
Distribuicdo (Balcédo Caixa), conforme detalhado na nota explicativa n® 10.
3.6.1. Impairment de ativos financeiros

3.6.1.1. Ativos mensurados ao custo amortizado

A Companhia avalia no final de cada periodo se ha evidéncia objetiva de que
o ativo financeiro ou o grupo de ativos financeiros esté deteriorado. Um ativo
ou grupo de ativos financeiros esta deteriorado e os prejuizos por impairment
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sao decorridos somente se ha evidéncia objetiva de impairment como resultado
de um ou mais eventos ocorridos apds o reconhecimento inicial dos ativos (um
“evento de perda”) e aquele evento (ou eventos) de perda tem um impacto
nos fluxos de caixa futuros estimados do ativo financeiro ou grupo de ativos
financeiros que pode estar estimado de maneira confiavel pela Administragao.
Os critérios que a Companhia usa para determinar se ha evidéncia objetiva de
uma perda por impairment incluem:

¢ Dificuldade financeira relevante do emitente ou tomador;

* Uma quebra de contrato, como inadimpléncia ou mora no pagamento dos juros
ou principal;

* Torna-se provavel que o tomador declare faléncia ou outra reorganizagao financeira;
» O desaparecimento de um mercado ativo para aquele ativo financeiro devido
as dificuldades financeiras; ou

¢ Dados observaveis indicando que ha uma reducdo mensuravel nos futuros
fluxos de caixa estimados, a partir de uma carteira de ativos financeiros desde
o reconhecimento inicial daqueles ativos, embora a diminuicdo ndo possa ainda
ser identificada com os ativos financeiros individuais na carteira.

3.7.Imposto de renda e contribuicao social corrente e diferido

O registro contabil do imposto de renda sobre as pessoas juridicas — IRPJ e da
Contribuigao Social sobre o Lucro Liquido — CSLL, correntes e diferidos, no ativo
e passivo, é feito com base em célculos considerando as aliquotas de tributos
vigentes na data-base das demonstragdes financeiras, sendo o IRPJ 25% e a
CSLL 15%, considerando as adigdes e exclusdes previstas na legislagdo em
vigor e compensagoes de créditos tributarios sao aplicadas, quando cabiveis.
A expectativa da Administracdo sobre a realizagdo das diferengas temporarias
existentes, com base em projecdes elaboradas e aprovadas para periodos de dez
anos, permite os reconhecimentos dessas diferengas temporarias no ativo diferido.
3.8. Provisoes judiciais

O reconhecimento, a mensuracao e a divulgacéo dos ativos e passivos objetos
de discussao judicial sao realizados de acordo com os conceitos estabelecidos
pelo “CPC 25 — Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes” Os
processos judiciais sao classificados utilizando os prognodsticos de perda em
provavel, possivel e remoto. A andlise desses progndsticos é realizada com
base na experiéncia dos escritérios de advocacia externos em conjunto com
o departamento juridico interno da Companhia, levando-se em consideragéo o
risco efetivo de perda, podendo ser revisto de acordo com a fase processual e
as decisdes dos Tribunais. O valor das provisdes é atualizado de acordo com a
tabela aplicada pelo respectivo Tribunal cuja agao encontra-se tramitando.

A Companhia adotou o critério de provisionar a totalidade das acgdes judiciais
cuja probabilidade de perda é considerada provavel.

Os honorarios de sucumbéncia séo registrados com base nas informagdes dos
assessores juridicos da Companhia e dos consultores legais independentes e
provisionados na medida das sentencas condenatdrias proferidas. Legalmente
sera arbitrado apds toda instrugéo processual e com a procedéncia dos pedidos
homologados em sentenga e/ou acérdao.

Os valores estimados de perdas provaveis das provisoes civeis e trabalhistas sdo
corrigidos conforme critérios de atualizagao monetaria e juros que historicamente
sao determinados as causas, considerando sua natureza, tribunal e regido as
quais a causa esta sendo avaliada.

Eventuais contingéncias ativas nao sao reconhecidas até que as agbes
sejam julgadas favoravelmente a Companhia em carater definitivo e quando a
probabilidade de realizagdo do ativo seja provavel.

3.9. Provisoes técnicas

Provisao matematica para capitalizacao

A provisao representa o montante dos pagamentos efetuados pelos subscritores,
deduzidos das cotas de sorteio e de carregamento, quando previstas, acrescidos
mensalmente da taxa de juros e do indice de correcao previstos no plano aprovado.
Provisao para resgates

A provisao representa os valores de resgates ainda nao pagos até a data-base
do calculo, acrescidos mensalmente do indice de corregao previsto no plano até
a data do efetivo pagamento.

Provisao para sorteios a realizar

A provisdo é constituida para cobrir os sorteios que ja foram custeados,
considerando a cota de sorteio prevista no plano, mas que na data-base da
constituicao ainda ndo tenham sido realizados.

Provisao de sorteios a pagar

A provisao corresponde aos valores dos prémios de sorteios devidos e ainda
nao pagos até a data-base do calculo, atualizados monetariamente entre a data
do sorteio e a data da efetiva liquidacao.

Provisao para despesas administrativas

A provisao € constituida para a cobertura dos valores esperados das despesas
administrativas dos planos de capitalizagdo. A metodologia de calculo, de
acordo com os normativos vigentes, nao indica a necessidade de constituicao
da provisao nesta data-base.

3.10 Estimativas

A preparagao das Demonstragdes de acordo com as normas do CPC requer
que a Administragao faga julgamentos, estimativas e premissas que afetam a
aplicacdo de politicas contabeis e os valores reportados de ativos, passivos,
receitas e despesas.

Os resultados reais podem divergir dessas estimativas. Estimativas e premissas
sdo revistas de maneira continua. Revisdes com relacéo a estimativas contabeis
sdo reconhecidas no periodo em que as estimativas sé@o revisadas e em
quaisquer periodos futuros afetados.

As notas explicativas de Aplicagdes Financeiras incluem:

(i) informacdes sobre julgamentos criticos referentes as politicas contabeis adotadas
que tem efeitos significativos sobre os valores reconhecidos nas Demonstragoes;
(if) informagdes sobre incertezas, sobre premissas e estimativas que possuam
um risco de resultar em um ajuste dentro do préximo periodo contabil.

3.11 Informacao de politicas contabeis materiais

A Companhia também adotou a Divulgacao de Politicas Contabeis (alteragoes
ao CPC 26/IAS 1) a partir de 12 de janeiro de 2023. Embora as alteragdes nao
tenham resultado em nenhuma mudanca nas politicas contabeis em si, elas
afetaram as informagdes das politicas contabeis divulgadas nas demonstragoes
financeiras. As alteracdes exigem a divulgacao de politicas contabeis “materiais;
em vez de “significativas” As alteragcbes também fornecem orientacéo sobre a
aplicacdo da materialidade a divulgacao de politicas contabeis, ajudando as
entidades a fornecer informagdes Uteis sobre politicas contabeis especificas
da entidade que os usuarios precisam para entender outras informagdes nas
demonstragdes financeiras.

4. Nova norma contabil ainda nao adotada

O pronunciamento a seguir entrara em vigor para periodos apds a data destas
Demonstragdes e nao foi adotado antecipadamente:

4.1. CPC 48 - Instrumentos financeiros

O CPC 48 estabelece novos modelos para classificagdo e mensuragdo
de instrumentos financeiros, mensuragéo de perdas esperadas de crédito
para ativos financeiros e contratos, como também novos requisitos sobre a
contabilizagdo de hedge.

A SUSEP referendou o CPC 48 através do normativo Circular SUSEP n°
678/2022 que entrara em vigor a partir de 02 de janeiro de 2024.

A Administragéo efetuou analise dos possiveis impactos com a implementagao
das alteracoes trazidas pela nova regulamentacdo e neste momento
considerando as orientagbes da SUSEP sobre os temas em questdo, com
base na estrutura atual da carteira de investimentos e suas provisées, nao
foram identificados impactos materiais que pudessem afetar as demonstragoes
financeiras. A andlise da Administragao levou em consideragdo os seguintes
principais assuntos: (a) alteracdo das classificagdes contabeis em seus
instrumentos financeiros; (b) avaliagdo do teste de impairment, quando aplicavel,
realizado nos instrumentos financeiros da companhia; e (c) alteragao de Provisao
Despesas Administrativas — PDA para PRD.

Para estar em conformidade com as diretrizes estabelecidas pelo CPC 48
por meio dos normativos emitidos pela SUSEP, a XS4 tomara medidas
para implementar as novas classificagbes contabeis em seus instrumen-
tos financeiros a partir da préxima demonstragao financeira e analisara a
pertinéncia de conduzir o estudo para teste de impairment de seus ativos
e adotara a abordagem mais apropriada, caso necessaria, dado que sua
carteira consiste exclusivamente em titulos publicos federais, implicando
um risco de crédito praticamente nulo. Adicionalmente, os calculos de pro-
visbes serdo reavaliados periodicamente, e registrados quando aplicaveis
Para estar em conformidade com as diretrizes estabelecidas pelo CPC 48 por meio
dos normativos emitidos pela SUSEP, a XS4 tomara medidas para implementar as
novas classificagdes contabeis em seus instrumentos financeiros a partir da proxima
demonstragéo financeira e analisara a pertinéncia de conduzir o estudo para teste de
impairment de seus ativos e adotara a abordagem mais apropriada, caso necessaria,
dado que sua carteira consiste exclusivamente em titulos publicos federais,
implicando um risco de crédito praticamente nulo. Adicionalmente, os calculos de
provisdes serao reavaliados periodicamente, e registrados quando aplicaveis.

5. Gestao de risco

A Companhia, durante o seu periodo de constitui¢cao, compartilhou da Estrutura
de Gestao de Riscos (“EGR”) da Caixa Seguridade Participagcdes S.A. e a partir
do fechamento do acordo com a Icatu Seguridade S.A., descrito na nota 5.1., a
Companhia passou a ter uma Estrutura de Gestao de Riscos prdpria, a qual foi
estabelecida de forma integrada a um Sistema de Controles Internos mediante a
novaestruturagaodaareae odesenvolvimentode normativosinternos contendoas
diretrizes, regras operacionais, papéis e responsabilidades visando a sua garantia.
5.1. Sistema de controles internos e gestao de riscos

A EGR da XS4 Capitalizagao foi estabelecida conforme a Resolugdo CNSP n°
416 de 20 de julho de 2021, tem como principal finalidade suportar o alcance
dos seus objetivos estratégicos. As incertezas que possam afetar os objetivos
estabelecidos pela Companhia sdo mapeadas e compdem os inventarios de
riscos, mantendo-se 0 monitoramento dos principais riscos na matriz de riscos.
Os riscos estdo subdivididos nas categorias de riscos de crédito, mercado,
liquidez, operacional, estratégico, conformidade, reputacional e de subscricao,
também em conformidade com o que define a Resolugdo CNSP n° 416.

As respostas aos riscos sao realizadas e monitoradas pelas trés linhas de
defesa da Companhia. A primeira linha é composta pelas areas de negécio
que executam as atividades relacionadas a entregas de produtos e servicos da
Companhia, incluindo as areas que fornecem apoio nessa execugao. Tais areas
também assumem a responsabilidade de identificar e gerir seus riscos através
da adogao de controles e ajustes em seus processos. A segunda linha é formada
pelas areas que centralizam atividades de gestédo de riscos, conformidade e
controles internos da Companhia. Tais areas sdo responsaveis pelo apoio
metodoldgico, supervisdo da execugdo das atividades de controle e agente
facilitador da comunicacéo entre as unidades de negdcios da Companhia. A
terceira linha é composta pela auditoria interna que atua na avaliagdo da
efetividade dos trabalhos executados pelas demais linhas de defesa.

Os riscos mapeados e monitorados séo classificados de acordo com seu
potencial de impacto e da probabilidade de ocorréncia.

Ainda no sentido de estar alinhada aos requisitos da Resolu¢cdo CNSP 416, em
2023 a Companhia contratou um Diretor de Riscos e Controles Internos e um
Coordenador de Riscos e Conformidade, e criou as Unidades de Gestao de
Riscos e de Conformidade, a partir das quais vem estruturando e melhorando
Seus processos e seus controles internos.

No exercicio de 2023 foram ministrados treinamentos sobre os principais temas
relacionados a riscos e conformidade, visando desenvolver uma cultura de
riscos na Companhia.

5.2. Gerenciamento, acompanhamento e mensuracao dos riscos

5.2.1. Principais riscos associados

5.2.1.1. Risco de crédito

Consiste na possibilidade de ocorréncia de perdas associadas ao nao

cumprimento pelas contrapartes de suas obrigagdes financeiras nos termos

pactuados, ou seja, o risco de que o emissor do titulo ndo honre o principal e/

ou o pagamento de juros.

A estratégia atual da Companhia é considerar investimentos a operacoes de

baixo risco. Atualmente, o investimento em ativos de emissores privados é

vedado na Politica de Investimentos.

Nos fundos exclusivos, o volume de aplicagdes em opera¢des compromissadas

lastreadas em titulos publicos federais totalizou R$ 248.313 em 31 de dezembro

de 2023 (R$ 248.228 em 31 de dezembro de 2022).

Além disso, a composicdo da carteira de ativos financeiros detidos pela

Companhia contempla os investimentos financeiros classificados como

equivalentes de caixa: R$ 28.396 (R$ 46.878 em 31 de dezembro de 2022).

Tanto as operagdes compromissadas quanto os equivalentes de caixa

geram uma exigéncia de capital de risco de crédito na ordem de R$ 4.821

desconsiderando a diversificagao dos riscos.

5.2.1.2. Risco de mercado

Os riscos de mercado sao decorrentes da possibilidade de materializacéo de

perdas resultantes de oscilagdes nos pregos, cotagdes de mercado, bem como

das taxas de juros ou outros fatores de risco.

O gerenciamento do risco de mercado € realizado dentro da estrutura da Caixa

Capitalizagao.

O controle do risco de mercado é baseado no modelo Value at Risk - VAR, que

demonstra a maior perda esperada de um ativo ou carteira, para um determinado

horizonte de tempo e dada uma probabilidade de ocorréncia.

A principal metodologia empregada pela Companhia para o gerenciamento do

risco de mercado € o calculo do VaR (Value at Risk) paramétrico. Além do calculo

do VaR, sao realizados testes de stress para verificar a perda potencial em

cenarios extremos. O risco de mercado € acompanhado por meio de relatérios

de periodicidade minima mensal e andlises quando o cenario de mercado é

alterado, com informacdes sobre o VaR e nivel de stress da carteira.

A andlise de sensibilidade das aplicactes financeiras foi elaborada levando em

consideragao o VaR paramétrico: perda maxima esperada da carteira, a dado nivel

de confianga em horizonte de tempo determinado. O horizonte do VaR é de 1 més

com nivel de confianga de 95%, e usando a metodologia EWMA (médias moveis

exponencialmente ponderadas) para o célculo da volatilidade com Lambda de 0,94.

No quadro a seguir séo apresentadas:

- A perda maxima esperada em um més com 95% de confianga, por meio da

metodologia VaR paramétrico;

- O fator de decaimento Lambda da metodologia EWMA.

31/12/2023 31/12/2022

Expo- Expo-

EWMA VAR _sicao EWMA VAR _sicao

Fatores de Risco
Ponta Pré das LFTs e
Pré das Compromissadas 0,94 6 1232.839 0,94 264 758.924
IPCA 0,94 9.912 490.277 - - -
5.2.1.3. Risco de liquidez

Consiste na possibilidade de a Companhia ndo responder aos seus
compromissos de pagamentos em fungéo do descasamento de prazo entre seus
ativos e passivos, ou da queda do valor dos ativos em fungao da falta de liquidez
destes no mercado. A Administragao possui visibilidade mensal a carteira da
Companhia e discute regularmente, em suas reunides ou extraordinariamente,
quando necessario, a posicdo dos investimentos levando em conta a sua
liquidez e expectativa de rentabilidade.

Anecessidade de liquidez de longo prazo serd monitorada por meio do gerenciamento
de ativos e passivos (ALM - Assets and Liabilites Management) em avaliagdes
periddicas, considerando estimativas de fluxos de recebimentos e desembolsos
segundo premissas definidas internamente pela Diretoria Financeira Administrativa.
As tabelas a seguir apresentam os principais ativos e passivos financeiros
detidos pela Companhia, classificados segundo os prazos de vencimento
contratuais dos fluxos de caixa, sem considerar a intencdo de negociacéo ou
marcagao desses ativos.

31/12/2023
Deia Acima
Ativos e passivos Até 1 ano 2 anos _de 2 anos Total
Caixa e bancos 8.516 - - 8.516
Equivalente de caixa 28.396 - - 28.396
Aplicacdes financeiras 425.059 164.994 1.104.523 1.694.576
Crédito das operacdes 8.873 - - 8.873
Titulos e créditos a receber 372 - - 372
Realizavel a longo prazo 925 1.227 - 2.152
Total de ativos 472142 _ 166.221 _1.104.523 _1.742.886
Contas a pagar 70.153 - - 70.153
Provisdes técnicas 162.354  256.698 1.095.856 1.514.908
Débito das operagdes 3.063 - - 3.063
Qutros débitos 1.160 457 157 1774
Depdsitos de terceiros 16 - - 16
Total de passivos 236.746 257.159 _ 1.096.013 _1.589.914
31/12/2022
De1a Acima
Ativos e passivos Até 1 ano 2 anos _de 2 anos Total
Caixa e bancos 1.690 - - 1.690
Equivalente de caixa 46.878 - - 46.878
Aplicacdes financeiras 712.046 - - 712.046
Crédito das operagdes 5.629 - - 5.629
Titulos e créditos a receber 282 - - 282
Realizavel a logo prazo 378 756 3.510 4.644
Total de ativos 766.903 756 3.510 771.169
Contas a pagar 51.240 - - 51.240
Provisdes técnicas 60.740 53.869 481.425  596.034
Débito das operagdes 4.130 - - 4.130
Outros débitos 216 759 1.791 2.766
Depdsitos de terceiros 989 - - 989
Total de passivos 117.315 54.628 _ 483.216 __ 655.159

Os ativos financeiros, em sua maioria, possuem liquidez imediata e podem
ser resgatados a qualquer momento para fazer face as obrigagoes financeiras.
Desta forma a expectativa de exigibilidade e realizagdo avaliadas com prazos
distintos no aging nao representa risco.

5.2.1.4. Risco operacional

O Risco Operacional é definido como a possibilidade de ocorréncia de perdas
resultantes de falha, deficiéncia ou inadequacgédo de processos internos, falha
de pessoas e sistemas, ou de eventos externos incluindo o risco Legal e de
Conformidade.

O Risco Operacional pode se materializar ainda em fungdo de fraudes ou
eventos externos, incluindo-se o risco legal ou cibernético, e excluindo-se os
riscos decorrentes de decisdes estratégicas e a reputagao da instituicao.

A gestao dos riscos operacionais € realizada em linha com o processo de
Gestao de Riscos Corporativos com foco na identificacéo, avaliacao e resposta
aos riscos que possam comprometer o alcance dos objetivos dos processos.

Segue demonstracdo da abertura da carteira:

O processo de identificagdo dos riscos operacionais € realizado através da
analise dos processos organizacionais e seus objetivos. Os riscos identificados
sdo quantificados através de graduagdo de frequéncia especifica gerando
planos de acéo caso necessario, sendo que a graduacao de impacto é idéntica
a utilizada para os demais riscos.

A metodologia utilizada objetiva mensurar a exposi¢ao dos riscos operacionais antes
da ag&o dos controles (risco inerente) e apds a agao dos controles (risco residual).
Em 2023 foi realizada a revisdo do mapeamento de riscos e controles, buscando
atualizar o inventario dos riscos e assim como os critérios de avaliagdo deles.
No mesmo ano foi desenvolvido através do Power Bl o Dashboard de Riscos
e Controles. A ferramenta auxilia a Coordenagdo de Riscos e Conformidade
e os gestores da companhia no acompanhamento de gestédo do ambiente de
controles de suas areas, podendo ajustar a visualizagao do mapeamento de
acordo com a area em analise através de painéis e graficos interativos.

Em cumprimento ao disposto na Circular SUSEP 666 Art.3, foi elaborado um
estudo de materialidade a fim de identificar avaliar e classificar os riscos de
sustentabilidade os quais a companhia se encontra exposta, onde foram levadas
em consideragdo caracteristicas de suas atividades, operagdes, produtos,
servigos, clientes, fornecedores e prestadores de servigos. O estudo concluiu
que estes riscos sao imateriais.

As informagbes e registros dos riscos identificados, seus controles e os
respectivos planos de agao de resposta sdao controlados e gerenciados pela
Coordenacdo de Riscos e Conformidade, responsavel pelo SCI (Sistema de
Controles Internos) que reporta os resultados ao Diretor de Riscos e Controles
Internos e subsequentemente a Diretoria Executiva.

A gestao de riscos operacionais também prevé a criacdo e manutengdo de um
banco de dados com os registros das perdas operacionais que se materializaram.
Este banco de dados permitira uma analise de causas-raiz dos eventos que
as originaram e a criagcao de planos de agdo para desenvolvimentos de novos
controles ou melhoria daqueles existentes.

Em 2023 foi desenvolvido o Pré-Projeto BDPO, no qual foram definidas as
premissas para o desenvolvimento deste banco de dados, como papéis e
responsabilidades, mapeamento de possiveis fontes de perda, definicao de
ferramenta, entre outros. Ao final do Pré-Projeto foi identificada a necessidade
da contratagdo de uma ferramenta especifica para a gestdo do banco. Esta
contratacéo foi iniciada em 2023 e ao final do ano esta ferramenta ja estava
em sua fase de implementagéo. O desenvolvimento deste banco de dados, em
conformidade com a legislagéo vigente (Circular Susep 648).

5.2.1.5. Risco de subscricao

O Risco de Subscricdo é a possibilidade de ocorréncia de perdas que
contrariem as expectativas da Companhia, em relacdo aos processos que
envolvem a tomada de deciséo seletiva de riscos aceitaveis, determinacéo da
arrecadacao, os termos do contrato e 0 monitoramento das decisdes tomadas,
além da possibilidade de ocorréncia de perdas que contrariem as expectativas
da Companhia, associadas, diretamente ou indiretamente, as bases técnicas
utilizadas para calculo de titulos de capitalizagao e provisoes técnicas.

A area de Subscri¢ao de Riscos da Companhia tem por objetivo dar suporte na
conquista de novos titulos, mantendo os riscos bem administrados pela Companhia
influenciando assim sua solvéncia e proporcionando lucro aos acionistas.

Os titulos de capitalizag@o tém prazo de vigéncia de médio e longo prazo. Por isso
sao utilizadas algumas premissas baseadas nas experiéncias de persisténcia
da carteira, e premissas atuariais para realizar a gestao dos riscos envolvidos.
Os riscos podem ser listados em:

* Risco de sorteio: Implica na possibilidade da Companhia pagar prémios de
titulos sorteados nos produtos comercializados com séries abertas;

¢ Risco de persisténcia: Implica na estimativa da quantidade de parcelas que sao
pagas pelo cliente durante a vigéncia do titulo;

¢ Risco de cancelamento: Implica na devolugéo integral das parcelas pagas
pelos clientes no caso de problemas gerados no momento da venda e o risco
de garantir a rentabilidade pré-definida para as reservas matematicas aprovadas
nas condicdes gerais dos titulos de capitalizagao.

A Companhia monitora e avalia os riscos por meio de politicas de subscri¢do e
alcadas e adequacao das provisoes técnicas. O risco de sorteio € monitorado pelo
acompanhamento do histograma de risco das séries abertas comercializadas.
5.2.1.6. Riscos estratégicos

Os riscos estratégicos sdo revisados anualmente em reunides realizadas
com os diretores executivos separadamente, para que eles possam avaliar
a pertinéncia e as exposicdes de probabilidade e impacto sem ter suas
percepgdes enviesadas. O ciclo de revisao dos riscos estratégicos faz parte do
ciclo de revisdo do inventario de riscos da companhia.

6. Aplicacoes financeiras

6.1. Classificacao por categoria e faixa de vencimento

Em 31 de dezembro de 2023, a empresa, por meio dos Fundos de Investimentos
em que aplica, alocou 100% de seus recursos em titulos emitidos pelo Tesouro
Nacional (risco soberano).

O valor total das Letras Financeiras do Tesouro (LFTs) nos fundos exclusivos em
31 de dezembro de 2023 foi de R$ 878.138, enquanto o total de LFTs em 31 de
dezembro de 2022 era de R$ 486.633.

Nos fundos exclusivos, o volume de aplicagbes em operagdes compromis-sadas
lastreadas em titulos publicos federais totalizou R$ 248.313 no fechamento de
dezembro de 2023 e R$ 248.228 em dezembro de 2022.

Além disso, apds estudos e analises sobre o Asset-Liability Management (ALM)
da Companhia, foram adquiridas Notas do Tesouro Nacional atreladas a inflagdo
(NTN-Bs) durante oanode 2023, com o objetivode reduziraduration gap (diferenca
entre a duration do Ativo total e a duration ponderada do Passivo pelo Ativo). O
total referente as NTN-Bs é de R$ 490.277 em 31 de dezembro de 2023. Esses
ativos atrelados ao IPCA foram marcados como titulos disponiveis para venda.
As quotas de fundos de investimento ndo exclusivos totalizam R$ 106.379
em 31 de dezembro de 2023. Em 31 de dezembro de 2022 o total foi de
R$ 24.123. As alocagdes em fundos de investimento ndo exclusivos, que incluem
titulos publicos, estao sujeitas as respectivas Politicas de Investimentos, que
estdo associadas aos niveis de risco correspondentes.

A companhia estruturou a sua carteira de investimentos através dos fundos de
investimentos exclusivos e um fundo ndo exclusivo. Abaixo segue a demonstragao
da abertura das carteiras desses fundos, considerando os valores dos ativos
investidos, assim como outros valores pertencentes as carteiras:

31/12/2023 31/12/2022

Quotas de fundos de investimento - exclusivos 1.616.594 734.801
Titulos publicos 1.368.415 486.633
Operacoes compromissadas * 248.312 248.228

Disponibilidades 22 22

Valores a pagar (158) (83)
Valores a receber 1 1
Quotas de fundos de investimento -

Nao exclusivo 106.379 24.123
Total das aplicacoes financeiras - fundos

consolidados 1.722.972 758.924

*Destaca-se que parte do saldo das operagbes compromissadas, as quais
compdem as carteiras dos fundos investimentos exclusivos, é apresentada
nestas Demonstragdes Financeiras como Equivalente de Caixa, uma vez
que atendem cumulativamente aos critérios estabelecidos no item 6, do CPC
03 (R2). Os valores séo da ordem de R$ 28.396 em 31 de dezembro de 2023
(R$ 46.878, em 31 de dezembro de 2022).

31/12/2023
Taxas Sem Ate De 13a Acimade Valor Valor de Percentual Percentual
contratadas vencimento 12 n 60 i 60 i contabil _ mercado contabil de mercado
|. Titulos mensurados ao valor

justo por meio de resultado:

Letras financeiras do tesouro SELIC - 76.942 768.294 32.902 878.138 878.138 50,97% 50,97%
Operagdes compromissadas SELIC - 219.917 - - 219.917  219.917 12,76% 12,76%
Custos dos fundos exclusivos - - (135) - - (135) (135) (0,01%) (0,01%)
Quotas de fundos de investimento -

Nao exclusivos — 106.379 - - — 106.379 106.379 6,17% 6,17%
Total 106.379 296.724 768.294 32,902 1.204.299 1.204.299 69,90% 69,90%
|. Titulos mensurados ao valor

justo por meio de resultado —

Equivalente de caixa:
Operagdes compromissadas SELIC - 28.396 - - 28.396 28.396 1,65% 1,65%
Total - 28.396 - - 28.396 28.396 1,65% 1,65%
Il. Titulos disponiveis para venda:

Notas do tesouro nacional - IPCA  IPCA + 5,88% - 71733 296.467 122.077 490.277  490.277 28,46% 28,46%
Total - 71733 296.467 122.077 490.277  490.277 28,46% 28,46%
Total das aplica¢oes financeiras 106.379 _396.853 _ 1.064.761 154.979 _1.722.972 _1.722.972 100,00% 100,00%
Circulante 1.232.695
Nao circulante 490.277

31/12/2022
Taxas Sem Até De 13a Acimade Valor Valor de Percentual Percentual
contratadas vencimento 12 nr 60 v 60 i contabil __mercado contabil de mercado
|. Titulos mensurados ao valor

justo por meio de resultado:

Letras financeiras do tesouro SELIC - 88.534 398.100 —  486.633 486.633 41,44% 41,44%
Operagdes compromissadas SELIC - 201.350 - - 201.350 201.350 1715% 17,15%
Outras aplicagdes - - (60) - - (60) (60) (0,01%) (0,01%)
Quotas de fundos de investimento -

Nao exclusivos - 24123 - - - 24123 24123 2,05% 2,05%
Total 24.123 289.824 398.100 - 712.046 712.046 60,63% 60,63%
l. Titulos mensurados ao valor

justo por meio de resultado —

Equivalente de caixa:
Operagdes compromissadas SELIC - 46.878 - - 46.878 46.878 3,99% 3,99%
Total - 46.878 - - 46.878 46.878 3,99% 3,99%
Total das aplica¢oes financeiras 24.123 _ 336.701 398.100 — __758.924 _ 758.924 64,63% 64,63%
Circulante 758.924
Nao circulante -
6.2. Movimentacio dos instrumentos financeiros por categorias 6.3. Critérios adotados na determinagéao do valor justo
Valor jUStO . . Os ativos mantidos em carteira propria ou nos fundos de investimento
p°:e"s‘e::;gg ;?;o::l‘élﬂ Total exclusivos sdo avaliados ao valor justo, utilizando-se pregos negociados em
] . u Vv mercados ativos de referéncia divulgados pela ANBIMA e pela B3. Os ativos
Saldo flna[em 01 de janeiro de 2022 229.592 = _229.592 foram classificados por niveis de hierarquia de mensuragéo ao valor justo,
(+) Aplicagoes 552.480 — 552.480 sendo:
(-) Resgates™* (79.841) - (79.841) ’
(+) Rendimentos 56.693 - 56.693 | * Nivel 1: precos cotados (nédo ajustados) em mercados ativos para ativos e
Saldo final em 31 de dezembro de 2022 758.924 — _758.924 | passivos idénticos;
(+)RApI|catgoe*s 1&&72; 416?? (;51)3 1%7557222 ¢ Nivel 2: inputs de mercado, exceto pregos cotados, incluidos no Nivel
E+)) Reesr?;rEZntos (110:767) (28-.519) (139:286) 1 -.que séo obser.véveis para o at.ivo ou passivo, diretamente (pregos) ou
(+/-) Ajuste ao valor justo - 6.743 6.743 | indiretamente (derivado de precos);
Saldo final em 31 de dezembro de 2023 _1.232.695 _ 490.277 1.722.972 | « Nivel 3: premissas, para o ativo ou passivo, que ndo sdo baseadas em

* Pagamento de Copom

dados observaveis de mercado (inputs ndo observaveis).

Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br:443 e utilize o codigo B2DA-04A6-0530-25CE.

Este documento foi assinado digitalmente por JORNAL DIARIO COMERCIAL LTDA - CNPJ: 33.270.067/0001-03.
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Na sequéncia, a composicdo das aplicagdes financeiras classificadas por
niveis de hierarquia de mensuragao ao valor justo, incluindo a carteira dos
fundos exclusivos:

31/12/2023 31/12/2022
Nivel 01 _Nivel 02 Total _Nivel 01 Total

I. Titulos mensurados

ao valor justo por

meio de resultado: 1.126.451 _106.379 1.232.830 _758.984 _758.984
Letras financeiras do
tesouro 878.138 — 878.138 486.633 486.633
Operacodes
compromissadas 248.313 — 248.313 248.228 248.228
Fundos de
investimento nao
exclusivos - 106.379 106.379 24123 24.123
Il. Titulos disponiveis

para venda: 490.277 - _490.277 - -
Notas do tesouro

nacional 490.277 — 490.277 - -
Total (I + 11) 1.616.728 _106.379 1.723.107 _758.984 _758.984

*O saldo nao contempla as taxas de administragao/custddia dos fundos

Ativo - nao circulante

7. Créditos das operacdes de capitalizacao

Registra os titulos comercializados que nao foram reportados pelas
instituicdes financeiras no valor de R$ 8.873 (R$ 5.629 em 31 de dezembro
de 2022). Os valores sao liquidados nos meses subsequentes ao registro da
emissao, mediante retorno bancério.

8. Créditos tributarios e previdenciarios

Os Impostos a recuperar séo compostos da seguinte forma:

8.1. Impostos a recuperar

Ativo - Circulante 31/12/2023 31/12/2022
Impostos a recuperar

Imposto de renda 131 131

Contribuigao social 97 97
Total de créditos fiscais 228 228
8.2. Tributos diferidos

Os ativos e passivos fiscais diferidos da Companhia sdo compensados de
acordo com o pronunciamento CPC 32 — Tributos Sobre o Lucro.
Apresentamos, a seguir, o quadro com os débitos e créditos tributarios
pelos montantes liquidos, quando de mesma natureza e jurisdicdo, sendo
divulgados na rubrica Créditos Tributarios e Previdenciarios:

Realizacao/ Realizacao/

Nao Circulante 01/01/2022 Constituicdo _Reversdo _31/12/2022 Constituicdo _Reversdo _31/12/2023
Imposto de renda diferido 1.803 (1.962) 2.592 (3.102) -
Ativo- diferengas temporarias 669 1.803 (1.962) 510 2.592 (3.102) -
Contribuicao social diferida 401 999 (1.094) 306 1.555 (1.861) -
Ativo- diferengas temporarias 401 999 (1.094) 306 1.555 (1.861) -
Total 1.070 2.802 (3.056) 816 4.147 (4.963) -
Passivo - nao circulante

Realizacao/ Realizacao/
Nao circulante 01/01/2022 Constituicdo _Reversao _31/12/2022 Constituicdo _Reversao __31/12/2023
Imposto de renda diferido - - - - 6.033 (4.679) 1.354
Passivo - ajuste de TVM - - - - 6.033 (4.679) 1.354
Contribuicao social diferida - - - - 3.619 (2.807) 812
Passivo - ajuste de TVM - - — - 3.619 (2.807) 812
Total - - - - 9.652 (7.486) 2.166
9. Outros valores e bens — direito de uso Arrendamentos a pagar
Composto pelo ativo de arrendamento, a movimentacdo estd apresentada | Arrendamento a pagar 31/12/2023 _ 31/12/2022
a seguir: Arrendamento a pagar 1.707 2.835
:Jruro? de arrendamento (39) (93)
. i ; A ota 1.668 2.742
Ativo 31/12/2022 _Adicao __ Baixa Depreciacao _31/12/2023 Circulante — 1 216
Circulante - imével 3.828 —_(1.550) (126) 2.152 | Nao circulante 1.597 2.526
- 10. Intangivel
Total 3.828 —{1.550) (126) 2.152 O valor do intangivel é referente ao direito de acesso exclusivo a todos
Passivo 31/12/2022 Adicdo Baixaltransferéncia 31/12/2023 | ©S clientes em potencial por meio de Rede de Distribuicao (Balcdo Caixa)
i — onde foi registrado o valor pago pela compra do direito de comercializagao,
Circulante - imével 216 823 (967) 72 | distribuigao, oferta, divulgacdo, venda e pds-venda de produtos de
Nao circulante - imével 2526 _ (930) 1596 | capitalizacao. O Valor é Amortizado de acordo com o prazo de vigéncia do
- : contrato que é de 20 anos e, com base na avaliagao periddica realizada pela
Total 2.742 823 (1.897) 1.668 | Companhia nao foi identificada a necessidade de impairment visto que a
base de clientes do balcdo caixa vem crescendo ano apds ano.

Taxa anual de amortizacéao 01/01/2023 Adicoes Baixas Amortizacao 31/12/2023
Adquiridos de Terceiros 168.055 99 - (9.000) 159.154
Balcao de vendas (a) 5% 168.000 - - (9.000) 159.000
Sistemas de computagéo 20% 55 99 - - 154
Total 168.055 99 - (9.000) 159.154

Taxa anual de amortizacao 01/01/2022 Adicoes Baixas Amortizacao 31/12/2022
Adquiridos de Terceiros 177.000 55 - (9.000) 168.055
Balcao de vendas (a) 5% 177.000 - - (9.000) 168.000
Sistemas de computagao 20% - 55 - - 55
Total 177.000 55 - (9.000) 168.055

11. Obrigacoes a pagar
Segue abaixo a composigao do grupo de Obrigagdes a Pagar:

Descricao 31/12/2023 31/12/2022
Fornecedores 8.463 11.597
Dividendos e bonificacdes a pagar 42.539 36.214
Participacéo nos lucros a pagar 2.272 1.836
Honorarios/remuneracao e gratificacoes a pagar 1.203 1.456
Resgates e sorteios - 137
Total 54.477 51.240

12. Encargos trabalhistas

Registra os pagamentos das obrigagdes trabalhistas e encargos de folha de
pagamento, no valor de R$ 1.098 em 31 de dezembro de 2023 (R$ 771 em
31 de dezembro de 2022). Os valores sao liquidados no més subsequente ao
registro da emissao das guias e encargos.

13. Impostos e Contribui¢coes

Séo registrados nessa rubrica os tributos a pagar pela entidade, referente ao
IRPJ, CSLL, PIS e COFINS, que sdao compostos da seguinte forma:

Descricao 31/12/2023 31/12/2022
IR - ano corrente 111.292 42.919
Antecipagao de IR (105.812) (42.919)
Contribuigao social no ano corrente 69.326 26.837
Antecipagao de CSLL (65.716) (26.837)
COFINS 1.910 1.311

PIS / PASEP 310 213
Total 11.310 1.524

14. Débito das operacoes de capitalizacao

Os débitos das operagdes de capitalizagao estao classificados no passivo
circulante e sdo compostos pelos valores a pagar de comissdes no valor de
R$ 3.063 (R$ 1.014 em 31/12/2022).

15. Depdsitos de terceiros

Os depositos de terceiros sao valores arrecadados pelos bancos e reportados
para a Companhia, cujas apdlices encontram-se em processo de emissao
ou as parcelas de prémios recebidas encontram-se ainda em processo de
regularizacé@o ou identificacdo. O processo de regularizagao é aplicavel as
faturas recebidas com valores ou dados divergentes.

31/12/2023 31/12/2022
1 até 30 dias 16 989
Total 16 989

16. Provisoes técnicas - capitalizacao

As provisdes técnicas de capitalizagado estdo classificadas no passivo

circulante, quando sao esperadas as respectivas exigibilidades dentro de 12

meses seguintes a data das Demonstragoes e sdo compostas da seguinte

forma:

Amorti-

zac6es/ Atualiza- Saldos

Prescri- ¢ao Mo- em
cOes  _netaria 31/12/2023

66.633 1.428.118
147370 (101.031) 396 55.180
(19) - -

Proviséo para resgates _581.389 1.073.996 (239.116) _ 67.029 1.483.298
Provisao para sorteios a

Saldos
em Consti-
01/01/2023 tuicoes

572.944 926.607 (138.066)

Provisdo matematica
para capitalizagao
Provisao para resgate
de titulos antecipados
Provisao para resgate
de titulos vencidos - 19

8.445

realizar 13.939 28.834 (13.090) 1.001  30.684
Provisao de sorteios a

pagar 706 _ 6.658 _ (6.444) 6 926
Proviséo para sorteios _ 14.645 _35.492 (19.534) _ 1.007 31.610

18. Provisoes judiciais

O valor total em discussao dos processos judiciais € composto pelas deman-
das civeis, trabalhista. As provisdes judiciais estéo classificadas no passivo
nao circulante, conforme demonstrado a seguir:

Causas civeis

31/12/2023 31/12/2022
Valor Valor Valor  Valor
Quanti- esti- provi-Quanti- esti- provi-
Probabilidade de perda __dade _mado _sionado_dade mado sionado
Provavel 23 106 106 2 24 24
Possivel 1 5 - 8 151 -
Remota 2 61 - 5 84 -
Total 26__ 172 106 15__ 259 24

Causas trabalhistas

31/12/2023 31/12/2022
Valor Valor Valor  Valor
Quanti— esti- provi-Quanti- esti- provi-
Probabilidade de perda __dade _mado _sionado_dade mado sionado
Provavel - - - - - -
Possivel 1 258 - 1 115 -
Remota 1 57 - - - -
Total 2___310 - 1 115 -

20.Transagbes com partes relacionadas

19. Patriménio liquido

a) Capital social

O capital social subscrito e integralizado de R$ 74.670 representado por
13.334 dividido em 6.667 agdes ordindrias e 6.667 agdes preferenciais.

b) Reserva de capital

A rubrica “Reserva de Capital” registra os valores recebidos pela Companhia
e que nao transitam pelo resultado, por ndo se referirem a entrega de bens
ou servigos pela empresa. O saldo registrado no Patriménio Liquido é R$
180.000.

c) Reserva de lucros

Em 31 de dezembro de 2023, a reserva de lucros é de R$ 12.772 (R$ 5.369
em 31 de dezembro de 2022), composta unicamente pela Reserva Legal.
d) Politica de distribuicao de dividendos

O estatuto social da Companhia estabelece um dividendo minimo de 75%
calculado sobre o lucro liquido anual, ajustado na forma prevista pelo artigo
n? 202 da Lei n® 6.404/76.Adicionalmente a Companhia pagou como dividen-
dos antecipados o valor de R$ 77.204 referente ao lucro liquido apurado em
30/06/2023.

e) Politica de distribuicao de dividendos

A distribuicdo dos resultados de 2023 e de 2022, aconteceram como apre-
sentado a seguir:

31/12/2023 _31/12/2022

Lucro liquido no ano 168.060 102.973
Constituicdo de reserva legal (5%) (8.403) (5.149)
Base para distribuicao de dividendos 159.657 97.824
Dividendos antecipados 77204 37.154
Dividendos a pagar 42.539 36.213
Dividendos adicionais propostos 39.914 24.457

f) Ajuste de avaliacao patrimonial

Nessa rubrica registram - se os ganhos e perdas nao realizados dos titulos

e valores mobiliarios classificados na categoria disponiveis para venda, re-

lativos a titulos proprios, liquidos dos correspondentes efeitos tributarios que

sdo registrados no passivo nao circulante, na rubrica de tributos diferidos. O

saldo em 31 de dezembro de 2023 era de um ganho de R$ 4.046, liquidos

dos tributos, em 31 de dezembro de 2022 nao tinhamos ativos classificados
na categoria disponiveis para venda.

g) Patriménio liquido ajustado - PLA e exigéncia de capital

Em atendimento a Resolugdo SUSEP n® 432/2021, as instituicdes autoriza-

das a funcionar pela Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP deve-

rdo apresentar Patriménio Liquido Ajustado (PLA) igual ou superior ao Capi-
tal Minimo Requerido (CMR), equivalente ao maior valor entre o capital base

e o Capital de Risco (CR) respeitado os niveis de qualidade estabelecidos

para cobertura do CMR conforme abaixo demonstrado:

a) no minimo 50% (cinquenta por cento) do CMR serdo cobertos por PLA

de nivel 1,

b) no maximo 15% (quinze por cento) do CMR serdo cobertos por PLA de

nivel 3; e

¢) no maximo 50% (cinquenta por cento) do CMR seréo cobertos pela soma

do PLA de nivel 2 e do PLA de nivel 3.

31/12/2023 31/12/2022
312.402 284.496
(159.154) _ (168.055)
(159.154) (168.055)

Patrimonio liquido

Ajustes contabeis

Ativos intangiveis

Ajustes associados a variacao dos valores

econdmicos: 25.162 20.200
Superavit de fluxos nao registrados para as

sociedades de capitalizagao 29.017 18.350
Superavit entre prov. exatas const. e fluxo real. soc.

capitalizagao 3.810 1.850
PLA Nivel 1 153.249  115.625
PLA Nivel 2 32.827 20.200
PLA Nivel 3 - 815
Ajuste do excesso de PLA de nivel 2 e PLA

de nivel 3 (821) (658)
Patriménio liquido ajustado (PLA) 185.255 _ 135.982
Capital base (CB) (a) 10.800 10.800
Capital de risco de crédito 6.112 5.242
Capital de risco de subscrigao 10.135 4.977
Capital de risco - mercado 53.290 34.047
Capital de risco - redugéo por correlagdao (10.590) (6.696)
Capital de risco - operacional 5.065 3.144
Capital de risco (CR) (b) 64.012 40.714
Capital minimo requerido - CMR maior entre (a) e (b) 64.012 40.714
Patrimoénio liquido ajustado 185.255  135.982
(-) Exigéncia de capital - EC (64.012) _ (40.714)
Suficiéncia de capital - R$ 121.243 95.268
Suficiéncia de capital (% da EC) 289% 334%

Os principais saldos dos ativos e passivos referentes as operagdes com partes relacionadas, bem como as transagdes que influenciam o resultado, referem-

22, Detalhamento de contas da demonstragao de resultado

-se a transagdes da Companhia com sua controladora e empresas ligadas, como segue:
Ativo Passivo Receitas Despesas
Partes relacionadas 31/12/2023 _ 31/12/2022 _ 31/12/2023 _ 31/12/2022 _ 31/12/2023 _ 31/12/2022 _ 31/12/2023 _ 31/12/2022
Icatu Seguros S.A. (a) - - - 2.834 - - 57.711 25.379
Caixa Holding Securitaria S.A. (b) - - - 27.161 - - - -
Caixa Corretora S.A. (c) - - 3.063 1.014 - - 102.408 53.220
Caixa Econémica Federal S.A. (d) 1.731.488 760.614 - - - - 19.157 9.444
XS6 ASSISTENCIA S.A (e) - - - - - - 1.195 321
XS2 Vida e Previdéncia S.A.(e) - - - - - - 37 32
Caixa e Vida Previdéncia S.A(e) - - - - - - 1.339 1.348
Caixa Cartdes Pré-Pragos S.A. (e) - - - - - - 1.175 -
Membros da Administragao (f) - - - - - - 4.641 4.163
Total 1.731.488 760.614 3.063 31.009 = = 187.663 93.907
A naTu.reza das principais transacdes com partes relacionadas € descrita a f) Despesas com tributos
segulr: . . 31/12/2023 31/12/2022
(a) despesas como localizagéo e funcionamento, bem como com o BPO e
o ; ; COFINS (20.010) (12.131)
dividendos a pagar oriundos do resultado da Companhia PIS 3951 1.971
(b) Dividendos a pagar Taxa de fiscalizacs ( .716) ( .384)
(c) Despesas de comissao Oaxa eliscalizagao (716) (384)
(d) Valor referente as despesas bancarias, aplicagdes financeiras e disponivel utras despesas com tributos — 87
(e) Valor referente as despesas com prestacdo de servigos Total i i 23.977 14.399
(f) Pagamento de Pré-labore g) Resultado financeiro
21. Carregamento Categoria - Valor justo por meio do resultado 139.288 56.693
Os principais produtos comercializados pela Companhia, de acordo com as | Quotas de fundos de .invest.imento - efclusivos. 128.076 53.567
notas técnicas aprovadas pela SUSEP, possuem as seguintes taxas de car- | Quotas de fundos de investimento - ndo exclusivos ~ 11.212 3.126
regamento: Outras receitas financeiras 42 -
31/12/2023 Total - receitas financeiras 139.330 56.693

Produto Processo % de Carregamento | Atualizagdo monetaria sobre provisGes técnicas -

PMO0O1T 15414.619634/2020-06 14,55% capitalizagéo (75.094) (18.949)

PU002T 15414.619635/2020-42 19,36% Outras despesas financeiras (412) (6.698)

'IDDLEJ%A1%T Eﬂig;g}?gggggg? gzng Total - despesas financeiras (75.506) _ (25.647)

. - R (]
PU007I 15414.615855/2021-88 25,16% Total 63.824 $1.046

23. Conciliagéo do imposto de renda e da contribuicao social

Total 596.034 1.109.488 (258.650) _68.036 1.514.908 ; iU i olioans
¢ morti- a) Receltas liquidas com titulos de capltallzaga031/1 2/2023 31/12/2022 O Imposto de Renda (IRPJ) e a Contribuicdo Social (CSLL), calculados com
Saldos zacoes/ Atualiza- Saldos . o " . e = .
em Consti- Prescri- ¢&o Mo- em 1E')|tulc: dg c/%pltallzlagao temmdot o d alizaca 1.42 ggzg) 7922222) base nas aliquotas oficiais vigentes, estdo reconciliados com os valores
01/01/2022 tuicoes _ cOes _netaria 31/12/2022 evolucao/Lancelamento com titulo de capitalizagao - - , .
Provis&o matemética Reversao da provisao para resgate 3.482 2,823 | contabilizados como despesas, como segue:
para capitalizagao 132.057 445.794 (28.812) 23.905 572.944 | Constituicdo da provisao para resgate (924.147)  (445.043) 31/12/2023 31/12/2022
Proviséo para resgate Despesa com resgate (4.988) (1.303)
de titulos antecipados 11 28.425 (20.035) 44 8.445 TotaF: ¢ 481.973 287444 IRPJ___ CSLL IRPJ___ CSLL
Provisao para resgate 54) b) Resultado com sorteios Resultado antes dos impostos
de titulos vencidos - 54 54 — - = - . o
P Reverséo da provisdo para sorteio 13.090 4519 | e participagoes 280.446 280.446 175.238 175.238
D0 Para fesgoies 132.008 474.273 (18.901) _23.919 381389 | Copnsituigao da provisao para sorteio (28.834)  (14.588) | Participagdes nos lucros
realizar 3.460 14.586 (4.519) 412 13.939 Despesas com titulos sorteados (6.658) (2.194) | eresultados (1.923) (1.923) (2.016) (2.016)
Provisdo de sorteios a Total 22.402 12.263) | Resultado antes dos impostos 278523 278523 173222 173.222
pagar _ 50 2195 _ (1.542) 3 706 | c) Custo de aquisicao - capitalizagao ADICOES 3.059 3.059 2.479 2.479
Provisao para sorteios 3.510 _16.781 _ (6.061) 415 14.645 | Despesas de corretagem (102.408) (53.320) Adico permanente 1136 1136 463 463
Z&%:ﬁ?s?rgﬁ\zz Sdespesas 2320 _ (2.320) _ _ | Despesas de custeamento de vendas (6.409) (3.492) Participacdes nos lucros
Outras provisdes 2.320 - _(2.320) - _ | Total . I 108.817) __(56.812) | g tados 1923 1923 2016 2016
—Jasnan A01 NEA ; —5ia3ra Eor naa | d) Outras receitas e despesas operacionais - = : : : :
Total 137.898 491.054 _(57.282) _24.364 596.034 utras re EXCLUSOES - - _ _
. L = =————=——— | capitalizacdo EXCLUSOES
17. Garantia das provisdes técnicas } Receita com resgate de titulo 8.984 1744 | Resultado ajustado 281.582 281582  175.701 _ 175.701
Os ativos garantidores das provisdes técnicas séo compostos por: Titulos de capitalizagao a prazo (75.081) (33.837) | Aliquotas oficiais 15%+10% 15% 15%+10% 15%
Provisées técni ) italizacso: 31/12/2023 31/12/2022 | Qytras receitas/(despesas) operacionais (4.699) 1.194 | Despesas com IRPJ/CSLL (67691) (42.489) (42.919) (26.837)
Total a ser coberto o 1514.908  596.034 | 1otal N 70.796) __ (30.899) | Reversdo da provisdo de créditos
Ativos vinculados a cobertura de reservas e) Despesas administrativas tributarios (177) (106) (159) (96)
Quotas de fundos de investimento - exclusivos 1588.198 687923 | Pessoal proprio (21636)  (17292) | pespesas com IRPJ/CSLL (67.868) _ (42.595) _ (43.078) _ (26.933)
Quotas de fundos de investimento - n&o exclusivos 93.924 — | Servigos de terceiros (1.709) (1.950) | Ajiquota efetiva - resultado antes
Total dos ativos vinculados 1.682.122 687923 | Localizagao e funcionamento (13.016) (10.682) .
Equivalente de caixa 28.396 46.878 | Publicidade e propaganda (421) (238) dos impostos 24% 15% 25% 15%+1%
Total dos ativos vinculados 1.710.518 734.801 QOutras despesas administrativas 431 112 X s 0 .
Excesso de ativos vinculados a cobertura > p aurr (431) (112) | com o fim da vigéncia da MP n® 1.115, a aliquota da CSLL passou de 16%
Donativos e contribuigdes (2.146) (925)
de reserva 195.611 138.767 | 1oia) (39.359) (31.199) | para 15% a partir de 1° de janeiro de 2023.
Conselho de Administracao: . ]
Maria do Carmo Nabuco de Almeida Braga Presidente Diretoria: Contador: Flavio Copello Junior
Matheus Neves Sinibaldi Vice-Presidente Nelma Souza Tavares Diretora Presidente CRC RJ 080157/0-0
Luciano Soares Conselheiro Ary Jorge dos Santos Costa Diretor
Henriete Alexandra Sartori Bernabé Conselheiro Gustavo Pimenta Germano Santos Diretor Atudria: Ligia de Abreu Sondré Pires
Alexandre Petrone Vilardi Conselheiro Werner da Silva Frank Diretor MIBA n° 1394
Inés da Silva Magalhaes Conselheiro

Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br:443 e utilize o codigo B2DA-04A6-0530-25CE.

Este documento foi assinado digitalmente por JORNAL DIARIO COMERCIAL LTDA - CNPJ: 33.270.067/0001-03.
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XS4 CAPITALIZACAO S.A.

CNPJ: 38.155.804/0001-32

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Aos Administradores e Acionistas da XS4 Capitalizagao S.A.

Rio de Janeiro - RJ

Opiniao

Examinamos as demonstracgdes financeiras da XS4 Capitalizagdo S.A. (Companhia) que compreendem o balango
patrimonial em 31 de dezembro de 2023 e as respectivas demonstra¢des do resultado, do resultado abrangente, das
mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes
notas explicativas, compreendendo as politicas contabeis materiais e outras informagdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstrac¢des financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posigao patrimonial e financeira, da XS4 Capitalizagéo S.A.em 31 de dezembro de 2023, o desempenho
de suas operagoes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pela Superintendéncia de Seguros Privados -
SUSEP.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na segao a seguir intitulada “Responsabilidades
do auditor pela auditoria das demonstrag6es financeiras” Somos independentes em relagdo & Companhia, de acordo
com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais
emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo
com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opiniao.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais significativos
em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa auditoria das
demonstragdes financeiras como um todo e na formagao de nossa opinido sobre essas demonstragdes financeiras
e, portanto, ndo expressamos uma opiniao separada sobre esses assuntos.

Ativo intangivel (direito de uso) - vida dtil definida

Principal assunto de auditoria Como auditoria enderecou esse assunto

Conforme mencionado na nota explicativa n® 10, a
Companhia possui ativo intangivel, relacionado ao direito

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, dentre
outros:

de exclusividade para comercializacao de produtos
de capitalizacdo na rede de distribuicdo da Caixa
Econdmica Federal, o qual é amortizado pelo método
linear durante o prazo do contrato. Dada a relevancia
do valor envolvido consideramos esse assunto como
principal assunto de auditoria.

Provisao Técnica para resgates de titulos de capitaliz

Principal assunto de auditoria

(i) leitura e entendimento dos termos e condigbes do
contrato firmado entre as partes que subsidiaram o
registro do direito de uso;

(i) a verificacdo do método de amortizacdo aplicado
frente ao prazo de exclusividade do canal, bem como o
recalculo da respectiva amortizagao;

(iii) valiagéo do contrato que estabelece a vida util do
ativo intangivel; e,

(iv) avaliacdo se as divulgacdes nas demonstragoes
financeiras consideraram as informagdes relevantes.

acao

Como auditoria enderecou esse assunto

Conforme apresentado nas notas explicativas n® 3.9 e
16, as demonstragoes financeiras, a XS4 Capitalizagao
S.A. mantém a Provisdo Matematica de Capitalizagao,
relacionada ao resgate de titulos de capitalizagao.

A Provisdo Matematica de Capitalizagdo € mensurada
com base em metodologia que considera a aplicagao
do percentual de quotas, definidas nas condi¢des gerais
dos produtos, sobre os valores arrecadados no periodo,
incluindo a incidéncia de juros e atualizagado monetaria.
Devido a relevancia quantitativa da referida provisao
técnica nas demonstracdes financeiras, consideramos
esse assunto significativo em nossa auditoria.

Nossos procedimentos de auditoria incluiram entre
outros:

(i) testes, com base em amostragem, da existéncia e
preciséo dos valores arrecadados por meio do confronto
com o0s respectivos comprovantes de liquidagao
financeira;

(if) com o auxilio técnico de nossos especialistas na area
atuarial, avaliamos as metodologias, a consisténcia dos
dados e a razoabilidade das premissas utilizadas na
mensuracao da Provisao Matematica de Capitalizagao;
(iii) efetuamos o recélculo da referida proviséo técnica
conforme as condigbes gerais do produto e notas
técnicas atuariais, partindo das bases de dados
operacionais, conciliadas com os saldos contabeis;

(ivy Os nossos procedimentos de auditoria
incluiram também a avaliagdo se as divulgagoes
nas demonstracdes financeiras consideraram as
informagoes relevantes.

Outras informacoes que acompanham as demonstracées financeiras e o relatorio dos auditores

A Administracdo da Companhia é responsavel por essas outras informagdes que compreendem o Relatério da

Administracao.

Nossa opinido sobre as demonstracdes financeiras nao abrange o Relatério da Administragdo e ndo expressamos

qualquer forma de conclusao de auditoria sobre esse relatorio.

Em conexao com a auditoria das demonstragdes financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o Relatério da
Administragao e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério esta, de forma relevante, inconsistente com as demonstragdes
financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma
relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distorgao relevante no Relatério da Administragao,

Responsabilidades da administracao e da governanca pelas demonstra¢oes financeiras

A administragéo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentagdo das demonstragdes financeiras de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pela Superintendéncia
de Seguros Privados - SUSEP, e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a
elaboracéo de demonstracdes financeiras livres de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude
ou erro.

Na elaboragao das demonstragdes financeiras , a administragao é responsavel pela avaliagdo da capacidade de a
Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade
operacional e o uso dessa base contabil na elaboragao das demonstracdes financeiras, a ndo ser que a administracao
pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagdes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das operacoes.

Os responsaveis pela governanga da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela supervisao do processo de
elaboragao das demonstragdes financeiras.

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstracées financeiras

Nossos objetivos sao obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras, tomadas em conjunto, estao
livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria
contendo nossa opinido. Seguranga razoavel € um alto nivel de seguran¢a, mas nao uma garantia de que a auditoria
realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorgbes
relevantes existentes. As distor¢gbes podem ser decorrentes de fraude ou erro e séo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econémicas
dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragées financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos
julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

— Determinamos a materialidade de acordo com o nosso julgamento profissional. O conceito de materialidade é
aplicado no planejamento e na execugao de nossa auditoria, na avaliagao dos efeitos das distorcoes identificadas ao
longo da auditoria, das distor¢ées nao corrigidas, se houver, sobre as demonstragoes financeiras como um todo e na
formagéao da nossa opiniéo.

—A determinacdo da materialidade é afetada pela nossa percepgcao sobre as necessidades de informagdes
financeiras pelos usuarios das demonstragdes financeiras. Nesse contexto, é razoavel que assumamos que 0s
usuarios das demonstragdes financeiras: (i) possuem conhecimento razodvel sobre os negdcios, as atividades
comercias e econdmicas da Companhia e a disposi¢ao para analisar as informagdes das demonstragées financeiras
com diligéncia razoavel; (ii) entendem que as demonstragées financeiras sao elaboradas, apresentadas e auditadas
considerando niveis de materialidade; (iii) reconhecem as incertezas inerentes & mensuragéo de valores com base
no uso de estimativas, julgamento e consideracéo de eventos futuros; e (iv) tomam decisdes econdmicas razoaveis
com base nas informagoes das demonstracdes financeiras.

— Ao planejarmos a auditoria, exercemos julgamento sobre as distorgdes que seriam consideradas relevantes. Esses
julgamentos fornecem a base para determinarmos: (a) a natureza, a época e a extensao de procedimentos de
avaliacao de risco; (b) a identificacdo e avaliagdo dos riscos de distor¢éo relevante; e (c) a natureza, a época e a
extensado de procedimentos adicionais de auditoria.

—A determinagéo da materialidade para o planejamento envolve o exercicio corrente de julgamento profissional.
Aplicamos frequentemente uma porcentagem a um referencial selecionado como ponto de partida para determinarmos
a materialidade para as demonstracoes financeiras como um todo. A materialidade para execugéo da auditoria
significa o valor ou os valores fixado(s) pelo auditor, inferior(es) ao considerado relevante para as demonstracoes
financeiras como um todo, para adequadamente reduzir a um nivel baixo a probabilidade de que as distor¢bes nao
corrigidas e nao detectadas em conjunto excedam a materialidade para as demonstrag¢oes financeiras como um todo.
— Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstragées financeiras, independentemente
se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos,
bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opiniéo. O risco de nao
deteccao de distorgéo relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode
envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissao ou representacoes falsas intencionais.

— Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de
auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao, com o objetivo de expressarmos opiniao sobre a eficacia dos
controles internos da Companhia.

— Avaliamos a adequagao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas
divulgacdes feitas pela administracéo.

— Concluimos sobre a adequagéao do uso, pela administragéo, da base contabil de continuidade operacional e, com
base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagéo a eventos ou condigdes que possam
levantar duvida significativa em relagao a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que
existe incerteza relevante, devemos chamar atengao em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagoes
nas demonstragoes financeiras ou incluir modificacdo em nossa opinidao, se as divulgagées forem inadequadas.
Nossas conclusoes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia,
eventos ou condigdes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em continuidade operacional.

— Avaliamos a apresentagao geral, a estrutura e o contetido das demonstracoes financeiras, inclusive as divulgagoes
e se as demonstracdes financeiras representam as correspondentes transacoes e os eventos de maneira compativel
com o objetivo de apresentagédo adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da
época da auditoria e das constatacoes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos
controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com os responsaveis pela governanca, determinamos aqueles
que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstragoes financeiras do exercicio corrente
e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso
relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgagéo publica do assunto, ou quando,
em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto nao deve ser comunicado em nosso relatério
porque as consequéncias adversas de tal comunicagdo podem, dentro de uma perspectiva razodvel, superar 0s
beneficios da comunicacéo para o interesse publico.

Rio de Janeiro, 27 de fevereiro de 2024

KPMG Auditores Independentes Ltda.

CRC SP-014428/0-6 F-RJ

José Claudio Costa

somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.

Contador CRC 1SP167720/0

PARECER DOS ATUARIOS INDEPENDENTES

Aos Administradores e Acionistas da

XS4 Capitalizacéao S.A.

Rio de Janeiro — RJ

Escopo da Auditoria Atuarial

Examinamos as provisdes técnicas registradas nas demonstragdes financeiras
e os demonstrativos do capital minimo requerido, da andlise dos indicadores
de solvéncia regulatdria, incluindo os ajustes associados a variagédo econdémica
do patriménio liquido ajustado da XS4 Capitalizagdo S.A. (“Companhia”), em
31 de dezembro de 2023, descritos no anexo | deste relatério, elaborados sob
a responsabilidade de sua Administragao, em conformidade com os principios
atuariais divulgados pelo Instituto Brasileiro de Atuaria — IBA e com as normas
da Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP e do Conselho Nacional de
Seguros Privados — CNSP.

Responsabilidade da Administragao

A Administragdo da XS4 Capitalizacdo S.A. é responsavel pelas provisdes
técnicas registradas nas demonstragoes financeiras e pelos demonstrativos do
capital minimo requerido, da andlise dos indicadores de solvéncia regulatéria,
incluindo os ajustes associados a variagao econdémica do patriménio liquido
ajustado elaborados de acordo com os principios atuariais divulgados pelo
Instituto Brasileiro de Atudria — IBA e com as normas da Superintendéncia de
Seguros Privados — SUSEP e do Conselho Nacional de Seguros Privados -
CNSP, e pelos controles internos que ela determinou serem necessarios para
permitir a sua elaboragéao livre de distor¢ao relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos atuarios independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opiniao sobre os itens auditados,
relacionados no paragrafo de introdugao a este parecer, com base em nossa
auditoria atuarial, conduzida de acordo com os principios atuariais emitidos pelo

Instituto Brasileiro de Atuaria — IBA. Estes principios atuariais requerem que a
auditoria atuarial seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca
razodvel de que os respectivos itens auditados estao livres de distorgao relevante.
Em relagdo ao aspecto da Solvéncia, nossa responsabilidade estd restrita a
adequacao dos demonstrativos da solvéncia, incluindo os ajustes associados a
variacao econdmica do patriménio liquido ajustado e do capital minimo requerido
da Companhia e nao abrange uma opiniao no que se refere as condi¢oes para fazer
frente as suas obrigagdes correntes e ainda apresentar uma situagao patrimonial e
uma expectativa de lucros que garantam a sua continuidade no futuro.

Uma auditoria atuarial envolve a execucdo de procedimentos selecionados
para obtencdo de evidéncia a respeito dos valores das provisdes técnicas
registradas nas demonstragoes financeiras e dos demonstrativos do capital
minimo requerido, da analise dos indicadores de solvéncia regulatoria, incluindo
os ajustes associados a variagdo econdmica do patrimoénio liquido ajustado. Os
procedimentos selecionados dependem do julgamento do atuario, incluindo a
avaliagdo dos riscos de distorgao relevante independentemente se causada
por fraude ou erro. Nessas avaliagdes de risco, o atuario considera que os
controles internos da XS4 Capitalizagdo S.A. sao relevantes para planejar os
procedimentos de auditoria atuarial que séo apropriados as circunstancias, mas
nao para fins de expressar uma opinido sobre a efetividade desses controles
internos. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e
apropriada para fundamentar nossa opiniao de auditoria atuarial.

Opiniao

Em nossa opinido, as provisdes técnicas registradas nas demonstracdes
financeiras e os demonstrativos do capital minimo requerido, da analise dos
indicadores de solvéncia regulatéria, incluindo os ajustes associados a variacdo
econdmica do patriménio liquido ajustado da XS4 Capitalizagdo S.A. em 31
de dezembro de 2023 foram elaborados, em todos os aspectos relevantes, de

acordo com as normas e orientagées emitidas pelos érgaos reguladores e pelo
Instituto Brasileiro de Atuaria — IBA.

Outros assuntos

No contexto de nossas responsabilidades acima descritas, considerando
a avaliacdo de riscos de distorcao relevante nos itens integrantes do escopo
definido no primeiro paragrafo, também aplicamos selecionados procedimentos
de auditoria sobre as bases de dados fornecidas pela Companhia e utilizadas
em nossa auditoria atuarial, com base em testes aplicados sobre amostras.
Consideramos que os dados selecionados em nossos trabalhos sdo capazes
de proporcionar base razodavel para permitir que os referidos itens integrantes
do escopo definido no primeiro paragrafo estejam livres de distorcéo relevante.
Adicionalmente, também a partir de selecionados procedimentos, com base
em testes aplicados sobre amostras, observamos que existe correspondéncia
desses dados, que serviram de base para apuragao dos itens integrantes do
escopo definido no primeiro paragrafo, com aqueles encaminhados a SUSEP por
meio dos respectivos Quadros Estatisticos e FIP (exclusivamente nos quadros
concernentes ao escopo da auditoria atuarial), para o exercicio auditado, em
seus aspectos mais relevantes.

Sao Paulo, 27 de fevereiro de 2024.

Daniela Sedel

Atuario MIBA 1721

KPMG Financial Risk & Actuarial Services Ltda.
CIBA 48
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